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1. FOGALOM MAGYARAZAT

Jelen Tajékoztatoban el6forduld szakkifejezések és fogalmak tartalma és értelmezése megegyezik a
hatalyos vonatkoz6 jogszabalyokban kiilondsen a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol szold
2014. évi XVI. torvény (Kbftv.; Torvény) és a Toékepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvényben (Tpt.,
Tokepiaci torvény) alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Ennek megfeleléen néhany kiemelkedéen 1ényeges fogalom magyarazata az alabbi:
Alap: Forestay Ingatlanpiaci Abszolut Hozamt Befektetési Alap;
Alapkezel6: Forestay Alapkezeld Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.

allampapir: allampapir-kibocsato, vagy kiilfoldi allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir;

allampapir-kibocsaté: az aldbbiakban felsorolt jogi személyek barmelyike, amely hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirt bocsat ki:

a) az Eurdpai Unio,

b) az Eurépai Unio valamely tagallama, ideértve annak kormanyzati szervét, ligynokségét vagy
kiilonleges célu gazdasagi egységét,

c) az Eurdpai Unio szovetségi allam berendezkedésii tagallama esetében a szovetség tagjai,

d) tobb tagallam kozos kiilonleges célu gazdasagi egysége,

e) tobb tagallam altal finanszirozas mobilizalasa, valamint stlyos finanszirozasi problémakkal kiizd6
vagy finanszirozasi szempontbol veszélyeztetett tagjai szamara pénziigyi segitségnyujtas céljabol
alapitott nemzetko6zi pénziigyi intézmény vagy

f) az Eur6pai Beruhazasi Bank

Kbftv.: a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl szo16 2014. évi XVI. torvény
befektetési alap: a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma;

befektetési alapkezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,
valamint a kollektiv befektetési forma Iétrehozatalahoz, miikodtetéséhez kapcsolddo feladatok ellatasa;

befektetési alapkezelo: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel
rendelkez6 ABAK, illetve AEKBV-alapkezeld;

befektetési alap letétkezelési tevékenység: a Bszt 5.§ (2) a. pontja szerinti tevékenység, amely soran a
letétkezeld a befektetési alapkezeld megbizasa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdonaban
1évo értékpapirok letéti 6rzését és az ahhoz kapcsolodd kezelését, tovabba a befektetési alap
bankszamlajanak — ideértve az alap sajat tokéjének Osszegylijtése céljabol nyitando letéti szamlat is -,
illetve értékpapir szamlajanak vezetését, valamint a befektetési jegyek eladasaval, visszavasarlasaval, a
hozamok kifizetésével kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezel6k sajatos ellenérzését végzi;

befektetési alap letétkezeld: a befektetési alap letétkezelési tevékenységet végz6 szervezet; a Bszt. 5.
§ (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatisra vonatkozd engedéllyel
rendelkez6 magyarorszagi székhelyi befektetési vallalkozas,

befektetési alap sajat tokéje: a befektetési alap indulasakor a befektetési jegyek névértékének és

darabszamanak szorzataval megegyez0 toke, amely az alap miikodése soran a befektetési alap netto
eszkozértékével azonos;
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befektetési jegy: az e torvényben meghatarozott modon és alakszeriiséggel a befektetési alap mint
kibocsato altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési
szabalyzataban meghatarozott kdvetelést és egyéb jogokat biztosito, atruhazhatod értékpapir;
Befektetési jegy: az Alap altal kibocsatott befektetési jegy

Befektet6: a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

Befektetési Jegy Tulajdonosa: Befektetési Jegy mindenkori tulajdonosa

Bszt: a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezheto
tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény;

egyedi kockazat: az értékpapir vagy szarmaztatott ligylet esetén az iigylet alapjat képezo értékpapir
egyedi jellemzdihez kapcsolhato arfolyamvaltozas kockazata;

értékpapir-szamla: a dematerializalt értékpapirrol és a hozzd kapcsolédd jogokrol az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Feliigyelet: a pénziigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatban eljar6 Magyar Nemzeti Bank;

folyamatos forgalmazas: a nyilt végii kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt;

forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozoéan megallapitott nettd eszk6zérték alapjan
a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva
a teljesitéskor a befektetoknek jaro ellenértéket;

forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltdsi megbizasok
ellenértékét a befektetdk felé teljesitik, jovairjak;

forgalmazé: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kdzremiikodo, a Tpt. 23. § (1)
bekezdésében meghatarozott szervezet;

forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az els6 tulajdonosnak térténd
atadasa;

Forgalmazasi helyek: a Befektetési jegyek forgalomba hozatalaval megbizott Forgalmazo székhelye,
Internetes kereskedési rendszerei és kozvetitdinek forgalmazasra nyitva allo egységei az 1. szamui

mellékletnek megfelelden

Forgalmazasi id6: minden forgalmazasi hely hivatalos nyitva tartasi idején beliil a Befektetési jegyek
forgalmazasara forgalmazasi helyenként megallapitott nyitvatartasi ido;

Forgalmazasi nap: minden munkanap a Forgalmazonal, kivéve a forgalmazas sziineteltetését €s
forgalmazas Felligyelet altal engedélyezett felfliiggesztésének idétartamat;

Forgalmazasi Orak: A Forgalmazasi Napon beliil az az iddszak, amelyen beliil a Forgalmazo az adott
Forgalmazasi helyen vételi vagy visszavaltasi megbizast vesz fel, amelyek az Kezelési Szabalyzat

szerinti rendben teljesitenddek

Forgalmazé: Erste Befektetési Zrt.
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hatralévo atlagos futamidé: fix kamatozast kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévo
id6tartamnak a - kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval — stlyozott atlaga. Valtozo kamatozasu kdtvények esetén az atlagos
hatralévo futamido a kovetkezé kamat-megallapitasig hatralévo idétartammal egyenld (duration);

hitelviszonyt megtestesitéo értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az ados)
meghatarozott pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz
(ko6leson) 6sszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak meghatarozott modon szamitott kamatat
vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetleg az altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az
értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a megjelolt idében és modon megfizeti, illetve teljesiti;

jegyzés: az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozo befektetének
az értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot
elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;

Kezelési szabalyzat: az alap kezelése soran alkalmazand6 kiilonds szabalyokat tartalmazo, a jelen
Tajékoztatd részét képezd dokumentum

Kibocsaté: az Alap;

kollektiv befektetési értékpapir: a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir,
tovabba a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési formaban valo
részvételt tanusitd egyéb okirat;

kollektiv befektetési forma: minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektetotdl gyijt tokét
abbol a célbol, hogy meghatarozott befektetési politikdnak megfelelden befektesse a befektetdk javara
(AEKBYV, ABA);

kollektiv portfoliokezelés: a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési
tevékenység, valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, miikodtetéséhez kapcsolodo
feladatok ellatasa;

Kozzétételi hely: a Feliigyelet altal iizemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlap; valamint az
Alapkezel6 honlapja: https://alapkezelo-forestay.hu

Korm. Rendelet: 78/2014. (111.14.) szamu kormanyrendelet a kollektiv befektetési formak befektetési
és hitelfelvételi szabalyairol

letétkezelo:

az ABA vonatkozasaban:

aa) magyarorszagi székhelyt hitelintézet illetve az Eurdpai Parlament és a Tanacs a hitelintézetek és
a befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérol, a 2002/87/EK iranyelv modositasardl, a
2006/48/EK ¢és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szold 2013/36/EU iranyelv EGT-
allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban székhellyel rendelkezé
hitelintézet,

ab) a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonatkozo
engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi székhelyl befektetési vallalkozas, illetve az Europai Parlament
és a Tandcs a pénziigyi eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv €s a
2000/12/EK europai parlamenti és tandcsi iranyelv modositasarol, valamint a 93/22/EGK tandcsi
iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl szolo 2004/39/EK iranyelv EGT-allam jogrendszerébe torténd
atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban székhellyel rendelkez6 befektetési vallalkozas, amely az
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iranyelv 1. melléklete B. szakaszanak 1. pontjaval 6sszhangban meghatarozott szolgaltatas nyujtasara
jogosult; vagy

ac) egy¢b intézmény, amelyre prudencialis szabalyozas vonatkozik, és folyamatos feliigyelet alatt all,
tovabba amely 2011. julius 21-én az AEKBV-iranyelv 23. cikke (3) bekezdésének tagallami
jogrendszerbe torténd atvétele alapjan letétkezelési tevékenység folytatasara jogosult;

Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt.

likvid eszk6éz: a pénz, az atruhazhatésigaban nem korldtozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
allampapir, a felmondhatéosagaban nem korlatozott betét, tovabba az atruhazhatéosagaban nem
korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezo, legfeljebb egyéves hatralévo futamidejli, nyilvanosan
forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

Munkanap: azon Naptari nap, amelyen a Forgalmaz6 nyitva tart;
Naptari nap: Kozép-Europai id6zona, 0-24 ora;

Netto eszkozérték: a befektetési alap vagyonaban szerepld eszkdzok értéke — ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbol szarmazo koveteléseket is — csokkentve az azt terheld Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idobeli elhatarolasokat is;

nyiltvégii befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatdo befektetési jegyek
keriilnek folyamatos forgalmazasra;

nyilvanos forgalomba hozatal: az értékpapir nem zartkorti forgalomba hozatala;
Ptk: a Polgari Torvénykonyvrél szolo 2013. évi V. térvény

referencia hozam (benchmark): egy adott értékpapir-portfolio szerkezetéhez kozel allo, egy adott piac
arfolyammozgasait leképezd mutaté, amely alkalmas arra, hogy a portfoli6 mérési iddszakbeli
hozamaval 6sszehasonlitva annak objektiv, szdmszeriisitheté mércéje legyen;

szabalyozott piac: az Eurdpai Unio tagallamanak t6zsdéje és minden mas olyan piaca, amely megfelel
a kovetkezo feltételeknek:

a) piacmitk6dtetd altal mitkodtetett és/vagy iranyitott multilateralis rendszer,

b) megkiilonb6ztetés mentesen, szabalyaival 6sszhangban Gsszehozza tobb harmadik fél pénziigyi

eszkozokben 1évo vételi és eladasi szandékat, vagy eldsegiti ezt oly mddon, hogy az szerzddést

eredményez a szabdlyai alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz tekintetében,

c) a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hatdosaganak engedélyével
rendelkezik,

d) rendszeres id6szakonként, meghatarozott idében mikodik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsag honlapjan kozzétett, a szabalyozott piacokrdl készitett jegyzékben,

szarmaztatott (derivativ) iigylet: olyan {igylet, amelynek értéke az alapjaul szolgaldo befektetési
eszkoz, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és onallo kereskedés targyat képezi
(derivativa);

Tajékoztaté: jelen magyar nyelvii dokumentum;

Tpt: A Toékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény
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l. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

11 A befektetési alap neve

Forestay Ingatlanpiaci Abszolut Hozamu Befektetési Alap
1.2 A befektetési alap rovid neve

Forestay Ingatlanpiaci Abszolit Hozamu Alap

13 A befektetési alap székhelye

1054 Budapest, Szabadsag tér 7.

14 A befektetési alapkezel6 neve

Forestay Alapkezel6 Zrt.

1.5 A letétkezel6 neve

Erste Bank Hungary Zrt.

16 A forgalmazé neve

Erste Befektetési Zrt.

1.7 A befektetési alap miikodési formaja (zartkori vagy nyilvanos)

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan 1étrehozott befektetési alap.

1.8 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Az Alap nyiltvégii befektetési alap.
1.9 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé

esetén a futamido lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig terjed.

1.10 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap ALKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.
Az Alap az AEKBV-iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap.

1.11 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az alap altal kibocsatott sorozatok szama kettd, jelolésiik:

Sorozat megnevezése Sorozat devizaneme ISIN azonosito
EUR sorozat EUR HU0000737309
HUF sorozat HUF HUO0000737317

Az egyes sorozatok eltérnek egymastol a kibocsatas és elszamolas devizaneme, a sorozatok névértéke
és devizaneme, valamint a koltségek (sikerdijkiiszob) tekintetében.

1.12 A befektetési alap jogszabaly szerinti elsddleges eszkozkategéria tipusa

Az Alap nyiltvégi értékpapir befektetési alap.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési €s hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. (111. 14.)
Korm. rendeletben meghatarozott abszoliit hozamu befektetési alap.

1.13 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (téke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ala (toke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése

Nem alkalmazando.

1.14 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazando.

2. A BEFEKTETESI ALAPPAL KAPCSOLATOS HATAROZATOK
2.1 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggoen a kezelési szabalyzat, a

tajékoztatd, a kiemelt befektet6i informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogaddsanak,
megallapitasanak idopontja, az alapkezel6éi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

| Sorozat megnevezése |  Alapkezeléi hatirozat kelte | Alapkezel6i hatirozat szima
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EUR sorozat 2024.12.30. 1/2024.12.30.
HUF sorozat 2024.12.30. 1/2024.12.30.
2.2 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a

tajékoztato, a kiemelt befektet6i informacio és a hirdetmény jévahagyasardél, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérol hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)
H-KE-III-83/2025. szam1 hatarozat

kelt: 2025.02.11.

2.3 A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérol hozott hatarozat szama,
kelte

H-KE-I11-204/2025. szamu hatarozat

kelt: 2025.04.01.

24 A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban
1111-906

25 A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggoen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato és a kiemelt befektet6i informacié modositasardl szolé alapkezeléi hatarozatok
szama, Kkelte
Nem alkalmazandoé.
2.6 A Kkezelési szabalyzat modositasanak jovahagyasardl szolo feliigyeleti hatarozatok
szama, kelte

Nem alkalmazandoé.
2.7 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nem alkalmazando.

3. A BEFEKTETESI ALAP KOCKAZATI PROFILJA

3.1 A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy a Befektet6k szamara hosszu tavi tokendvekedést biztositson mérsékelt kockazat
vallalasa mellett, elsdsorban az ingatlanpiacokra fokuszalva. Az Alap a tékepiaci kornyezett6l fliggetlen
pozitiv hozam elérésére torekszik, és a hosszutavu inflacios varakozasoknak megfeleld kockazatmentes
hozam meghaladasat tiizi ki célként. Ennek megfeleléen az Alapkezel6 sikerdijra akkor jogosult, ha az
Alap az EUR sorozat esetén 6%-0S, a HUF sorozat esetén 8%-0S Hozamkiiszob felett teljesit. Az Alap
befektetési céljait elsdsorban (de nem kizardlagosan) ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek
vasarlasaval kivanja elérni.

3.2 Annak a jellemzo befektetonek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit
szanjak

A Befektetési jegyeket devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes €s jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok szerezhetik meg.

Az Alapot azon befektetOknek ajanljuk, akik befektetésiikkel a kockazatmentes hozamot meghalado
hozamot kivannak elérni mérsékelt kockéazatvallalas mellett.

Ez az Alap nem megfelel6 olyan befektetk szamara, akik kockazatmentes befektetést keresnek, illetve
akik éven beliil ki akarjak venni az Alapbdl a pénziiket.

Az Alap ajanlott tartasi futamideje 5 év, az Alap nem ajanlott azon befektetoknek, akik ennél rovidebb
idotavra keresnek befektetést.

3.3 Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek
alkalmazasa

Az Alapkezel6 az Alap eszkozeit az alabbi befektetési instrumentumokban tarthatja:
1. Szamlapénz, hitelintézeteknél nyitott latra sz6l6 és lekotott betétek
2. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, illetve ilyen értékpapirokkal szembeni Kkitettséget
biztosito eszkdzok
= EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott allampapirok, illetve EGT-allam
vagy az OECD tagallama altal garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
- amelybdl legfeljebb egyéves futamidejli vagy egyéves hatraléve futamidejl
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allampapir EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott allampapirok
= Magyar Nemzeti Bank, az Eurdpai Kozponti Bank, illetve az EGT-allam vagy az OECD
mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
= Egyéb hitelviszonyt megtestesit értékpapirok, illetve ilyen értékpapirokkal szembeni
kitettséget biztositd eszkdzok (pl. vallalati kotvények, jelzaloglevelek)
Az Alap eszkozeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kotvényben, ide nem
értve a Kbftv.1/F. (2) a) és b) pontjaban foglalt eseteket.

3. Kollektiv befektetési értékpapirok

= Ingatlanalapok befektetési jegyei

=  Egyéb kollektiv befektetési formak altal kibocsatott értékpapirok
4. Részvények, beleértve a REIT és SZIT részvényeket is
5. Szarmaztatott ligyletek

Az Alapkezelo az Alap t6kéjét csak a hatdlyos vonatkozd jogszabalyi eldirasoknak megfelelGen,
kiilondsen a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 78/2014. (I11.
14.) Korm. rendelet rendelkezéseinek megfeleld eszkdzokbe fektetheti be. Amennyiben a jogszabalyi
valtozdsok kovetkeztében az Alap befektetési politikajanak modositasra szorul, ehhez a Feliigyelet
engedélye is sziikséges. Az Alapkezel6 az Alap részletes befektetési politikajaban a torvényi korlatoknal
szigorbb befektetési szabalyokat is megfogalmazhat.

34 Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan,
mely a befektetési alap kockazati tényezdinek bemutatasat tartalmazza

A kockazati tényezoket a Kezelési szabalyzat IV. fejezete tartalmazza.

3.5 A szarmaztatott iigyletek alkalmazasianak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvaldsitasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezok alakulasara

Az Alap szarmaztatott ligyleteket fedezeti célbdl, a portfolio hatékony kialakitasa érdekében, illetve a
befektetési célok megvaldsitasa érdekében alkalmazhat. A t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek
esetében az Alap viseli az ligyletkotési partner nemteljesitésébdl ered6 kockazatot.

Az Alapkezel6 altal az Alap szamara kotott szarmaztatott tigyletekre vonatkozo részletes szabalyokat a
befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014. (III. 14.) szdma Korm.
rendelet 22. §-a tartalmazza.

3.6 Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel
szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6é értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkozokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekbél eredo osszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbél fakadé
specialis kockazatokra
e CITIBANK EUROPE PLC. - Budapest
Citigroup Global Markets Europe AG - Frankfurt
Citigroup Global Markets Limited - London
ERSTE BANK HUNGARY Zrt.
ERSTE Befektetési Zrt.
ING BANK NV (Amszterdam)
ING BANK NV Magyarorszagi Fioktelepe
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank)
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.
MBH Bank Nyrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank International AG
Raiffeisen Bank Zrt.
e UniCredit Bank Hungary Zrt.
A felsorolt intézmények valamelyikének nem teljesitése az Alap nettd eszkozértékének jelentds
csokkenését okozhatja.
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3.7 Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy
pénziigyi eszkozok kozé tartozé eszkozkategoridkba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott
indexet, figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazando.

3.8 Amennyiben a befektetési alap netté eszkozértéke a portfolié lehetséges dsszetételénél
vagy az alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erdteljesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

A gazdasagi- és politikai kornyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban, a kibocsatok és bankbetétet
elfogado hitelintézetek {izleti tevékenységében, a kibocsatok és bankbetétet elfogadd hitelintézetek
fizet6képességében és annak megitélésében, a kereslet-kinalat viszonyaban bekdvetkezd valtozasok hatasara
az Alap portfolidjaban szerepld befektetési eszkdzok piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok
hatasat az Alapkezel6 a portfolio diverzifikalasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiiszobolni, ezért
eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke egyes idoszakokban csokken.

Felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Alap nettd eszkozértéke a portfolio lehetséges Osszetételénél vagy
az alkalmazhat6 kezelési technikainal fogva ingadozhat.

3.9 Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkozeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiillonb6zé atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan
nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek 0-100%-at fektetheti barmely OECD, illetve EGT tagallam hivatalos
devizanemében kibocsatott, a fentiekben meghatarozott értékpapirokba ugy, hogy az egy adott sorozatba
tartozo értékpapirok aranya az eszk6zok 35%-at nem haladhatja meg.

3.10 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazando.

4. A BEFEKTETOK RESZERE SZOLO TAJEKOZTATAS ELERHETOSEGE

4.1 Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja, kezelési
szabalyzata, a kiemelt befektet6i informacio, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések,
valamint a rendKkiviili tajékoztatas céljat szolgalo kozlemények - ezen beliil a befektet6k részére
torténo Kkifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok -
hozzaférhetoek

Az Alap Kezelési Szabalyzata, valamint a rendszeres tajékoztatast szolgald jelentések megtekinthetéek
és beszerezhetdek a kozzétételi (https://kozzetetelek.mnb.hu, https://alapkezelo-forestay.hu/), valamint
a forgalmazasi helyeken (1. szamt melléklet).

4.2 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Az Alapkezel6 a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap
vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikddésének fobb adatairol a Kbftv. rendelkezései szerint.

5. ADOZASI INFORMACIOK

Jelen pont az adozassal kapcsolatos altalanos szabalyokat foglalja 6ssze, a Tajékoztatd elfogadasakor,
illetve a Feliigyelet altali jovahagyasakor hatalyos adojogszabalyok alapjan. A befektetd felelossége az,
hogy a tényallas pontos ismeretében a vonatkozd jogszabalyok alapjan részletesen tajékozodjék.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az adoiigyi kdvetkezmények csak a befekteté egyedi koriilményei
alapjan itélhet6k meg, valamint, hogy a jovében valtozhatnak.

51 A befektetési alapra alkalmazandé adézasi rendszer befektetok szempontjabdl relevans
elemeinek rovid osszefoglalasa

Az Alap eredményét adofizetési kotelezettség Magyarorszagon a Tajékoztatd elkészitésekor nem
terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkez kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb
jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrasorszagban (a jovedelem keletkezésének
helyén) ado terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkezd jovedelmek addzasat az adott orszag belsd
jogszabalyai és — ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kozott fennallo, a kettds adoztatés
elkeriilésérdl szolo egyezmény hatarozza meg. Az Alap befektetési jegyét jelen Tajékoztato készitésekor
kiilonadé terheli. Az add alapja negyedévente az Alap befektetési jegy sorozatainak atlagos
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eszkozértéke, az ado éves mértéke az adoalap 0,05%-a. A fizetendd adot az Alapkezeld allapitja meg,
szedi be az Alaptdl, vallja be és fizeti meg.

5.2 A befektetdk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6
levonasokra vonatkozé informacio

5.2.1 A belfoldi illetoségii maganszemély adozasa
A Befektetesi Jegybdl szarmazo kamatjovedelem

A Személyi jovedelemadorol szo6ld, tobbszor modositott 1995. évi CXVII. térvény (,,Szja tv.”) 65.§ (1)
bekezdés b) pontja alapjan kamatbdl szarmazé jovedelemnek mindsiil

,b) a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott, a tékepiacrol szolo torvényben ilyenként
meghatarozott kollektiv befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hozamra valé jogosultsag megszerzése szempontjabol meghatarozott idépontban
tortéend tulajdonban tartas alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimeén kifizetett (jovdairt)
bevetel,

bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az dtruhdzaskor [ide nem értve a kollektiv befektetési
értékpapirnak a tékepiacrol szolo térvény szerinti tézsdén, valamint bdarmely EGT-dllamban, tovabba a
Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamaban miikodo tézsden torténd
atruhdzasat] a magdanszemélyt megillets bevételbdl - fiiggetleniil attol, hogy az miként 0szlik meg netto
arfolyamértek és felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételekre - az darfolyamnyereségre
iranyado rendelkezések szerint megallapitott rész;”

A Befektetesi Jegybdl szarmazo kamatjovedelmet terheld adokotelezettseg

A kamatjovedelmet terheld adokotelezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szabalyozza az alabbiak
szerint:

., A kamatjovedelem utdn az adot - amennyiben a kamatjovedelem

a) kifizet6tdl [ebben az esetben kifizetének mindsiil a kamatjovedelmet kifizet6/juttatd hitelintézet,
befektetési szolgaltatd is] szarmazik - a megszerzés idépontjara a kifizeto allapitja meg, vonja le, fizeti
meg és vallja be; azzal, hogy a befektetési jegy bevaltasakor, a visszavaltaskor, valamint atruhazaskor a
maganszemély az adohatosagi kozremiikddés nélkiil elkészitett bevallasdban vagy onellendrzéssel
érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolodo jarulékos
koltségnek azt a részét, amelyet a

kifizet6 a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe,

aa) a kifizet6 altal kiadott olyan igazolas alapjan, amelyen a kifizetd a maganszemély kérelmére
feltlinteti, hogy azt az emlitett célbol adta ki,

ab) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjovedelmet és a levont adot az aa) pont szerinti igazolas
alapjan bevallja (bevallotta),

b) nem Kkifizet6t6l szarmazik — a maganszemély az adohatosagi kozremiikodés nélkiil elkészitett
bevallasaban allapitja meg, és a bevallas benyujtasara eldirt hataridéig fizeti meg.

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint a 15% mértékkel szamitott adot a kifizetének kell levonni,
megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolodo
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizet6 a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe,
a maganszemély — a kifizetd altal ilyen céllal kiadott igazoldsa alapjén, amelyrél a kifizetd
adatszolgaltatast teljesit az adohatosag felé — 6nadozas keretében is megallapithatja.

A kiilfoldi maganszemély befekteték adozasa

A kiilfoldi maganszemély adokdtelezettsége a maganszemély adoligyi illetdsége szerinti orszag belsod
jogszabalyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld kettGs
adoztatast elkeriilésérdl szol6 egyezmény figyelembe vételével hatarozhaté meg abban az esetben, ha a
maganszemély biztositja az alkalmazashoz sziikséges igazolas(oka)t (adoiigyi illetoség igazolas,
valamint sziikség esetén haszonhuzoi nyilatkozat).

Az Szja tv. 65. § (3) bekezdés eldirasai szerint a kifizet6 nem von le személyi jovedelemadot — ezért
egészségiigyi hozzajarulast sem — az EU kamat-adatszolgaltatas hatalya ala tartozd bevétel esetén,
amellyel Osszefliggésben az adozas rendjérdl szolo torvény 7. szamu melléklete adatszolgaltatasi
kotelezettséget ir el6.
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Ha a kiilfoldi illetéségii maganszemélytdl levont add mértéke magasabb, mint a nemzetkdzi egyezmény
alapjan alkalmazand6 adomérték, akkor a levont add és az egyezmény szerinti add kiilonbozetének
visszaigénylésére a NAV Kiemelt Ad6 ¢és Vamigazgatosdgdnal van lehetOsége a kiilfoldi
maganszemélynek a levont adorol kiadott igazolas, valamint az egyezmény alkalmazasahoz sziikséges
iratok (illetéségigazolas és — sziikség szerint — haszonhuzoi nyilatkozat) magyar nyelvi szakforditasarol
késziilt masolatainak a bemutatasaval.

A belf6ldi intézményi befekteték adozasa
A tarsasagi adordl és az osztalékadordl szolo tobbszor modositott 1996. évi LXXXI. térvény (Tao.)
hatalya ala tartoz6 addalanyok esetén a befektetési jegy adas-vételébol szarmazé arfolyamnyereség/-
veszteség az adoalapot noveli/csokkenti.

A kiilfoldi intézményi befekteték adozasa

A kiilfoldi intézményi befektetok adokotelezettsége a Befektetd székhelye szerinti orszag belsé jogszabalyai,
valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennallo kett6s adoztatast elkeriilésérél szolo
egyezmény figyelembevételével hatarozhaté meg.

Egyeb

A tajékoztatas nem mindsiil adotanacsadasnak. Sem az Alapkezeld, sem a Forgalmazo, sem pedig az
Alap nem tehet6 feleldssé azért, ami a befektet6t a rea vonatkozo addszabalyok kapcsan éri. Javasoljuk,
hogy az adoézassal kapcsolatos altalanos kérdéseket illetéen sziikség szerint egyeztessenek
adotanacsadojukkal. A tartdos befektetési szamla, nyugdij-el6takarékossagi szamla tekintetében
konzultaljanak szamlavezet6 szolgaltatojukkal is dontésiik meghozatala el6tt. A Tajékoztatdo nem tér Ki
a befektet6k dontéseit érinté valamennyi adoeldirasra, a jogszabalyok tartalmanak pontos megismerése
a befektetd érdeke és feladata. Az Alapkezel6 a modosuld személyi jovedelemado szabalyokra tekintettel
felhivja a Tisztelt Befektetok figyelmét az Szja. a Tao, az Eho, a Tbj., a Szocho, valamint a vonatkozo
torvényi rendelkezéseinek behato attekintésére a befektetési dontésiik meghozatala eldtt.

A szocialis hozzajarulasi adorol szolo 2018. évi LIL. térvény (Szocho tv.) rendelkezései szerint a
természetes személyt szocialis hozzajarulasi adod fizetési kotelezettség terheli a személyi
jovedelemadordl szolo 1995. évi CXVIL torvény (Szja tv.) 65. §-a szerinti kamatjovedelmének — az
ingatlanalap befektetési jegyébdl szarmazé kamatjovedelem kivételével — a kamatjovedelmet terheld
személyi jovedelemado alapjaként figyelembe vett Gsszege utan.

1. A FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA

6.1 A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médja, feltételei

A befektetési jegyeket az Alapkezeld Magyarorszagon, jegyzési eljaras soran hozza forgalomba, a
forgalmazasi feladatokat a jegyzés soran ellatd Forestay Alapkezeld Zrt. székhelyén: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 7., a jelen pontban meghatarozott feltételek szerint. Az Erste Befektetési Zrt., mint az
Alap folyamatos forgalmazasaval megbizott Forgalmazo a jegyzési eljaras lebonyolitasaban nem vesz
részt.

A jegyzés helye:

Forestay Alapkezelo Zrt. székhelye, 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.

A jegyzés, fizetés médja
A befektetési jegyeket devizabelfoldi és — amerikai személyek kivételével — devizakiilfoldi természetes
¢és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetek jegyezhetnek sajat
neviikben eljarva vagy meghatalmazott képviseld utjan. Befektetési jegyet jegyezni a meghirdetett
forgalmazasi helyen személyesen lehetséges. A személyes jegyzés érvényességének elengedhetetlen
feltétele:

a) a jegyzett mennyiség ellenértékének — legkésdbb a jegyzés zaronapjaig — megfizetése az Alap

létrehozatala érdekében nyitott jegyzésre szolgalo letéti szamlara, HUF sorozat esetén a HU02
11600006-00000002-01991044 szamu bankszamlara, EUR sorozat esetén a HU64 11600006-
00000002-01990995szamu bankszamlara, tovabba
b) jegyzési napon a megfeleléen kitoltott jegyzési iv alairasa és megfelelé formaban, modon és
idopontban leadasa a forgalmazasi feladatokat a jegyzés soran ellato Forestay Alapkezeld Zrt.
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részére.
A jegyzési eljarasban csak érvényes és szabalyszerl jegyzés fogadhato el.

Jegyzési idoszak

A jegyzési id6szak kezd6napja: 2025.03.10. napja
A jegyzési id6szak zaronapja: 2025.03.21. napja
(akezd6 és a zar6 napokat is beleértve).

Amennyiben a jegyzés soran az Alap 200.000.000 Ft 6sszegli minimalis indulo tokéje Osszegyiilt, a
jegyzési idészak korabban is lezarhato. A jegyzési iddszak korabbi lezarasarol az Alapkezeld a jegyzési
idGszak korabbi lezarasarol szolo Alapkezel6i dontést kovetden haladéktalanul — rendkiviili kozlemény
utjan — tajékoztatja a BefektetOket az Alap kozzétételi helyein. A Jegyzési id6szak nem lehet rovidebb,
mint 3 (harom) munkanap.

A jegyzés lezarasa

A jegyzési eljaras akkor tekintheté eredményesnek, ha a jegyzés végéig legalabb 200.000.000 HUF,
azaz kett6szazmillio forint 6sszegnek megfeleld (a jegyzés zaronapjan érvényes Magyar Nemzeti Bank
altal kozzétett, hivatalos devizaarfolyamon atszamitott) sajat toke Osszegyiilt. Az eredményes jegyzés
esetén az Alap nyilvantartasba vételét kovetoen a befektetési jegyek a Befektetd értékpapirszamlajan
keriilnek jovairasra.

Eredménytelen jegyzés esetén, tehat, ha az Alap sajat tékéje a 200.000.000 HUF-nak, azaz
kettdszazmilli6 forintnak megfeleld (a jegyzés zaronapjan érvényes Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett, hivatalos devizaarfolyamon atszamitott) Osszeget nem érte el, az Alapkezel6 a Befektetok
altal a jegyzésre befizetett Osszegeket jutalék levonasa nélkiil a jegyzési iddszak zardnapjat kovetd 7
napon beliil visszautalja a Befektetd iligyfélszamlaira, illetve azon szamlajara, ahonnan a jegyzés
ellenértéke érkezett.

6.2 A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke

A forgalomba hozatali mennyiség minimum mértéke:

Az Alap minimalis indul6 sajat tékéje 200.000.000 HUF-nak, azaz kett6szazmillio forintnak megfeleld
(a jegyzés zaronapjan érvényes Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, hivatalos devizaarfolyamon
atszamitott) Osszeg.

A forgalomba hozatali mennyiség maximum mértéke:

Az Alap minimalis indul6 sajat t6kéjét meghalado jegyzést az Alapkezel6 korlatlanul elfogad, ezért a
jegyzési idészak alatt érvényesen teljesitett valamennyi jegyzés elfogadésra keriil.

6.3 Az allokacié feltételei

Nem alkalmazando.

6.3.1 A jegyzési maximum elérését koveto allokacio médja

Nem alkalmazando.

6.3.2 A jegyzési maximum elérését koveto allokacio lezarasanak idépontja
Nem alkalmazando.

6.3.3 Az allokaciorol valo értesités modja

6.4 Nem alkalmazando. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

A befektetési jegyeket a jegyzési id6szak alatt névértéken lehet jegyezni.

6.4.1 A fenti ar kozzétételének modja

A jegyzési id6szakra meghatarozott jegyzési arat az Alap Tajékoztatoja és Kezelési Szabalyzata,
valamint a Hirdetmény tartalmazza, amelyet az Alapkezel6 a kovetkezO pontban meghatarozottak
szerint tesz kozz¢.

6.4.2 A fenti ar kozzétételének helye

Az Alap jegyzési idGszak alatti jegyzési arat tartalmazo Téjékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak,
Hirdetményének kozzétételei helyei az Alapkezeld székhelye, az Alapkezelé honlapja
(www.alapkezelo-forestay.hu), valamint a Feliigyelet altal iizemeltetett nyilvanos koézzétételi és
informaciotarolasi rendszer (https://kozzetetelek.mnb.hu).
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6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott koltségek

A befektetési jegyek jegyzésével a Befektetok részére koltség nem mertil fel, tekintettel arra, hogy a
jegyzési eljaras lebonyolitasaért az Alapkezeld a Befektetore kiilon koltséget nem terhel Az Alap altal
kibocsatott Befektetési jegyek letéti Orzésével az ehhez kapcsolodd szamlavezetéssel, a befektetés
megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd felvételével vagy atutalasaval, valamint egyéb
igénybe vett szolgaltatasokkal kapcsolatban a Befektetoket tovabbi koltségek is terhelhetik. Ezen
koltségek szintjét és struktirajat a szamlavezetd bank mindenkor hatalyos dijjegyzéke tartalmazza.

1. A KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES INFORMACIOK

7. A BEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK
7.1 A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Forestay Alapkezel6 Zrt.

7.2 A befektetési alapkezel6 székhelye

1054 Budapest, Szabadsag tér 7.

7.3 A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
01-10-049934

74 A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott
tarsasag esetén az idotartam feltiintetése
2018.08.03. A tarsasag hatarozatlan idére alakult, tizleti évei megegyeznek a naptari évekkel.

7.5 Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa
Forestay Diadkhotel 1. Ingatlanalap

Forestay I. Ingatlanfejleszté Alap

Forestay II. Ingatlanfejlesztd Alap

7.6 Egyéb kezelt vagyon nagysaga
Nem alkalmazandoé.
7.7 A befektetési alapkezelé6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, iigyvezeté és

feliigyel6 szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon Kiviili f6bb tevékenységeik megjelolése
mellett, ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentoséggel birnak

Ugyvezeték és Operativ iranyitésért felelds vezetdk

Botos Balint a Forestay Alapkezelé Zrt. vezérigazgatoja. A Forestay Development Kft.; Forestay

Properties Kft.; Forestay Project Management Kft.; FT56 Student Hotel Kft.; FV11 Kft.; Grisu Kft.;
Steerboard Kft.; Rigg Student House Kft.; Physio Praxis Kft.; és a Halyard Wealth Management Kft.
igyvezet6 igazgatdja; a Rigg Vagyonkezeld Zrt. vezérigazgatdja, valamint a Alba Investment Partners
SA igazgatdsasi tagja.

Németh Péter Balazs a Forestay Alapkezelo Zrt. cégvezetdje, Kbftv. szerinti ligyvezetdje,
Ingatlanbefektetési tevékenységért felelos Igazgato. A Forestay Development Kft.; Forestay Properties
Kft.; Forestay Project Management Kft.; FT56 Student Hotel Kft.; FV11 Kft.; Grisu Kft.; Millera
Properties Kft.; Horsens Partners Kft.; HPD Construction Kft.; Uteg Ingatlan Kft.; RK40 Zrt.; és a
Cornice Wealth Management Kft. ligyvezetd igazgatoja; valamint a Rigg Vagyonkezeld Zrt.
igazgatosagi tagja.

Farkas Miklés a Forestay Alapkezel6 Zrt. Kbftv. szerinti iigyvezetéje, Ertékpapirbefektetési
tevékenységeért felelos Igazgato.

Feliigyelbbizottsag tagjai

dr. Sziics Gergely a Forestay Alapkezel6 Zrt. Feliigyel6bizottsiganak elndke. A Cashline Befektetési
Holding Zrt.; Valiosa Befektetési Holding Zrt.; Dunavecsei Mg. Zrt.; Mibilengine Ltd.; World
Expression Zrt.; AAM VC Pte. Ltd.; Cashline Invest MTY Zrt.; valamint a Brecht Invest Pte. Ltd.
igazgatosaganak tagja.; a Valor Capital Zrt. Vezérigazgatdja; a Vista Bau Kft.; Floramed-2000 Kft.;
CLR Kft.; valamint a Cashline-Argo Kft. igyvezetd igazgatoja.

Hegyes Norbert a Forestay Alapkezel6 Zrt. Feliigyel6bizottsaganak tagja.

Nadasi Gabor a Forestay Alapkezeld Zrt. Felligyelobizottsaganak tagja.
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7.8 A befektetési alapkezel6 jegyzett tokéjének osszege, jelezve a mar befizetett részt
84.060.000 Ft, azaz Nyolcvannégymillio-hatvanezer forint. (amely teljes egészében befizetésre keriilt)
7.9 A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének osszege

389.653.000 Ft (2023.12.31.)

7.10 A befektetési alapkezelé alkalmazottainak szama

7 £6 (2023.12.31.)

7.11 Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezel6
harmadik személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 a tevékenységéhez tartozo barmely feladat esetén igénybe vehet harmadik személyt.
Az Alapkezel6nél (jelen tajékoztatd készitésekor):

az Informatikai Biztonsagi Feleldsi tevékenységet

a Belso ellendrzési tevékenységet

Kiszervezett tevékenységként harmadik személy latja el.

7.12 A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

A befektetési alapkezeld jelenleg a befektetés kezeléshez nem vesz igénybe harmadik személyt.

8. A LETETKEZELORE VONATKOZO INFORMACIOK
8.1 A letétkezel6 neve, cégformaja

Erste Bank Hungary Zrt.

8.2 A letétkezelo székhelye

1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.

8.3 A letétkezelo cégjegyzékszama
01-10-041054

8.4 A letétkezelo f6 tevékenysége

64.19°25 Egyéb monetaris kozvetités

8.5 A letétkezeld tevékenységi kore

Tovabbi tevékenységek:

64.92°08 Egyéb hitelnytjtas

64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kbzvetités
66.12°08 Ertékpapir-arutézsdei tigynoki tevékenység

66.19°08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

66.22°08 Biztositasi ligynoki, brokeri tevékenység

66.29°08 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenység
68.20°08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, tizemeltetése
69.20°08 Szamviteli, konyvvizsgaloi, adoszakértdi tevékenység
64.91°08 Pénziigyi lizing

8.6 A letétkezel6 alapitasanak idépontja
1986. december 17. (Mez6bank)

8.7 A letétkezel6 jegyzett tokéje

146.000.000.000 Ft (2023. évi éves beszamold)

8.8 A letétkezel6 utolso fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloja
szerinti sajat tokéje

447.379.000.000 Ft (2023. évi éves beszamold)

8.9 A letétkezel6 alkalmazottainak szama

3090 f6 (2023.12.31.)

9. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO INFORMACIOK
9.1 A konyvvizsgalé tarsasag neve, cégformaja

Trusted Adviser Kft.

9.2 A konyvvizsgalo tarsasag székhelye
1082 Budapest, Baross u. 66-68. 3. em.
9.3 A Kkonyvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
002588
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9.4 Természetes személy konyvvizsgalo neve

Nem alkalmazando.

9.5 Természetes személy konyvvizsgalé cime

Nem alkalmazando.

9.6 Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama

Nem alkalmazandoé.

10. OLYAN TANACSADOKKAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK, AMELYEK DIJAZASA A
BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alap a jelen Tajékoztatoban és a Kezelési Szabalyzatban feltlintetett személyeken kiviil nem vesz
igénybe olyan tanacsadot, amelynek a dijazésa az Alap eszkozeibdl torténik.

11. FORGALMAZORA VONATKOZO INFORMACIOK (FORGALMAZONKENT)
11.1 A forgalmazo neve, cégformaja
Erste Befektetési Zrt.

11.2 A forgalmazé székhelye

1138 Budapest, Népfiird6 utca 24-26.
11.3 A forgalmazo cégjegyzékszama
01-10-041373

11.4 A forgalmazo tevékenységi kore

6499 '25 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités (fétevékenység)

6492 '08 Egy¢b hitelnytjtas

6612 '08 Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység

7490 '08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység
6619 '08 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

11.5 A forgalmaz¢ alapitasanak idépontja
1990. marcius 13.

11.6 A forgalmazé jegyzett tokéje
2.000.000.000,-Ft, azaz kettémilliard forint

11.7 A forgalmazé utolso, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli
beszamoldja szerinti sajat tokéje

45.628.459.000 Ft (2023.12.31.)

11.8 A befektetokre, illetve képviseldikre vonatkozo, a forgalmazo altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel6 felé torténé tovabbitasanak lehetésége

Az Alapkezel6 részére nem torténik a befektetdikre vagy képviseldikre vonatkozo adatszolgaltatas a
Forgalmazo részérol.
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12. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO INFORMACIOK
Nem alkalmazando.

13. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

JOGHATOSAG

Minden a befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasaval kapcsolatban, igy kiilondsen a befektetési
jegyek vételével, visszavaltasaval 1étrejové jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgalo jog- és
egyéb nyilatkozatokkal, szerzédésekkel kapcsolatban felmeriild vitas kérdéseket a szerepldk, igy
kiilondsen a Befektetok, a Kibocsato, a Forgalmazd és a Letétkezeld egyeztetéses eljaras tjan kivanjak
rendezni, ezek sikertelensége esetén alavetik magukat a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett
miikodd Allando Valasztottbirosag kizarolagos joghatésaganak, kivéve, ha ezt jogszabaly kizarja.

FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsatd nevében eljaré Forestay Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7.) a
jelen feleldsségvallald nyilatkozattal kijelenti, hogy a Tajékoztato a valésagnak megfeleld adatokat és
allitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informéciokat, amelyek az értékpapir,
valamint a Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak.

Kijelenti tovabba, hogy az értékpapir tulajdonosanak a Téajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az
informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato nevében eljard Forestay Alapkezel
Zrt. felel.

Budapest, 2024 december 30.

Forestay Alapkezeld Zrt.
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A

FORESTAY INGATLANPIACI
ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI
ALAP

Kezelési Szabdlyzata
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l. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK
1. A BEFEKTETESI ALAP ALAPADATAI

1.1 A befektetési alap neve

Forestay Ingatlanpiaci Abszolut Hozamu Befektetési Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve

Forestay Ingatlanpiaci Abszolit Hozamu Alap

1.3 A befektetési alap székhelye

1054 Budapest, Szabadsag tér 7.

1.4 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idopontja, nyilvantartasi szama
2025.04.01. H-KE-111-204/2025.

1.5 A befektetési alapkezel6 neve

Forestay Alapkezeld Zrt.

1.6 A letétkezel6 neve

Erste Bank Zrt.

1.7 A forgalmazé neve

Erste Befektetési Zrt.

1.8 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetk kore (szakmai
vagy lakossagi)

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott befektetési alap.
A lehetséges befektetok kore: szakmai és lakossagi.

1.9 A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)

Az Alap nyiltvégii befektetési alap.

1.10 Abefektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén
a futamido lejaratanak feltiintetése

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vételt6l hatarozatlan ideig terjed.

1.11 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap.
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1.12 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az alap altal kibocsatott sorozatok szama ketto, jelolésiik:

Sorozat megnevezése Sorozat devizaneme ISIN azonosito
EUR sorozat EUR HU0000737309
HUF sorozat HUF HU0000737317

Az egyes sorozatok eltérnek egymastol a kibocsatas és elszdmolés devizaneme, a sorozatok névértéke
¢és devizaneme, valamint a kdltségek (sikerdijkiiszob) tekintetében.

1.13 A befektetési alap jogszabaly szerinti elsédleges eszkozkategéria tipusa
Az Alap nyiltvégi értékpapir befektetési alap.

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési €s hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. (111. 14.)
Korm. rendeletben meghatarozott abszolat hozamu befektetési alap.

1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet bankgarancia vagy Kkezesi biztositas biztositja (toke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve
hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazé pont
megjelolése

Nem alkalmazando.
2. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO EGYEB ALAPINFORMACIOK
Nem alkalmazando.

3. A BEFEKTETESI ALAPKEZELESRE, TOVABBA A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA
HOZATALARA ES FORGALMAZASARA VONATKOZO, VALAMINT AZ ALAP ES A BEFEKTETO KOZOTTI
JOGVISZONYT SZABALYOZO JOGSZABALYOK FELSOROLASA

= akollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint az egyes pénziigyi targyu térvények
modositasardl sz616 2014. évi XVI. térvény (Kbftv.)

= atékepiacrol sz616 2001. évi CXX torvény (Tpt.)

= akollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014. (111.14)
Korm. rendelet

= apolgari torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. torvény

= acsbdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. térvény (Cstv.)

= aszemélyi jovedelemadorol szold 1995. évi CXVII. torvény (Szjatv.)

= a dematerializalt értékpapir eldallitasanak ¢és tovabbitdsdnak modjarol és biztonsagi
szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az ligyfélszamla
megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl sz616 284/2001. (X11.26.) Korm. rendelet

=  2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a kiemelt befektetdi informaciok
tekintetében, valamint a papirtol eltérd tartds adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre
bocsatott kiemelt befektetéi informaciok vagy tajékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges
feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol szo16 2010. jalius 1-jei 583/2010/EU rendelet

= aBizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete a 2011/61/EU
europai parlamenti €s tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a
letétkezelOk, a tOkeattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérol
(ABAK-rendelet)

= az ¢értékpapir-finanszirozasi tigyletek ¢és az ujrafelhasznalds atlathatosdgarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szold 2015. november 25-i 2015/2365 europai parlamenti
és tanacsi rendelet

= a Bizottsag (EU) 2016/2251 szamu, felhatalmazason alapulé rendelete (2016. oktober 4.) a
tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrol, a kdzponti szerzddd felekr6l és a kereskedési
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adattarakrol szold 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a nem koézponti
szerz6do6 félen keresztiil elszamolt t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek kockazatcsdkkentési
technikait meghataroz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol

= Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a
pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrol (SFDR)

= Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthato
befektetések elomozditasat célzo keret 1étrehozasarol, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
modositasarol

= aszocialis hozzajarulasi adorol szol6 2018. évi LII. torvény (Szocho tv.)

4, A BEFEKTETES LEGFONTOSABB JOGI KOVETKEZMENYEINEK LEIRASA, BELEERTVE A
JOGHATOSAGRA, AZ ALKALMAZANDO JOGRA ES BARMILYEN OLYAN JOGI ESZKOZ MEGLETERE
VAGY HIANYARA VONATKOZO INFORMACIOKAT, AMELYEK AZ ABA LETELEPEDESE SZERINTI
ORSZAGBAN HOZOTT ITELETEK ELISMERESEROL ES VEGREHAJTASAROL RENDELKEZNEK

A befektetési jegyek nyiltvégli alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetk a
folyamatos forgalmazas sordn az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik
(visszavaltas). Ennek feltétele, hogy a Befektetd az Alap valamely Forgalmazojanal értékpapirszamlaval
rendelkezzen. Mivel az Alap hozamot nem fizet, igy a Befektetd a vételi és a visszavaltasi ar kozotti
kiilonbozeten realizalhat nyereségét. A vételi és a visszavaltasi megbizés teljesitésére az aktualis (és a
jelen Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) netto eszkdzérték alapjan kertil sor. Az értékpapirszamla
megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére a Forgalmazok
iizletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatarozott orszag jogszabalyai az iranyaddak.
Az Alap miikddésére iranyado jog a magyar jog.

A magyar birdsag altal hozott itéletek kiilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar
jogszabalyok és vonatkozd europai unios jogi aktusok — igy kiilondsen a polgari és kereskedelmi
iigyekben a joghatosagrol, valamint a hatarozatok elismerésérdl és végrehajtasarol szolo, 2012.
december 12-i 1215/2012/EU eur6pai parlament és tanacsi rendelet szabalyai az iranyadok.

1. A befektetési jegyre vonatkozé informaciok (sorozatonként)

5. A BEFEKTETESI JEGY ISIN AZONOSITOJA

EUR sorozatu befektetési jegyek ISIN azonositdja: HU0000737309
HUF sorozati befektetési jegyek ISIN azonositoja: HU0000737317

6. A BEFEKTETESI JEGY NEVERTEKE

EUR sorozatu befektetési jegyek névértéke: 1 EUR (egy eurd)
HUF sorozata befektetési jegyek névértéke: 1 HUF (egy magyar forint)

7. A BEFEKTETESI JEGY DEVIZANEME

EUR sorozati befektetési jegyek devizaneme: EUR (euro)
HUF sorozata befektetési jegyek devizaneme: HUF (magyar forint)

8. A BEFEKTETESI JEGY ELOALLITASANAK MODJA, A KIBOCSATASRA, ERTEKESITESRE
VONATKOZO INFORMACIOK

A Befektetési jegyek névre szoloak és dematerializalt formaban keriilnek el@allitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

Az Alapkezelé a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegyek
forgalomba hozatala jegyzési eljards lebonyolitasaval tortént.
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A Befektetési Jegyek a folyamatos forgalmazas soran az 1. szamt mellékletben felsorolt Forgalmazasi
helyeken megvasarolhatoak, illetve visszavalthatoak.

9. A BEFEKTETESI JEGYRE VONATKOZO TULAJDONJOG IGAZOLASANAK ES
NYILVANTARTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek a Forgalmazondl vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva. A
dematerializalt értékpapir atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas
utjan keriilhet sor.

A dematerializalt értékpapir jogosultjanak annak az értékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni,
amelyiken a dematerializalt értékpapirt nyilvantartjak. A dematerializalt értékpapir jogosultja
jogosultsagat az értékpapirszdmla vezetdje altal kiallitott szdmlakivonattal vagy jogosultsag igazolassal
igazolhatja a szamlakivonat vagy a jogosulti igazolas kiallitasanak idépontjaban.

10. A BEFEKTETONEK A BEFEKTETESI JEGY ALTAL BIZTOSITOTT JOGA, ANNAK LEIRASA,
HOGY AZ ABAK HOGYAN BIZTOSITJA A BEFEKTETOKKEL VALO TISZTESSEGES BANASMODOT, ES
AMENNYIBEN VALAMELY BEFEKTETO KIVETELEZETT BANASMODBAN RESZESUL, VAGY ERRE
JOGOT SZEREZ, A KIVETELEZETT BANASMOD LEIRASA, A KIVETELEZETT BANASMODBAN
RESZESULO BEFEKTETOTIPUSOK AZONOSITASA, VALAMINT ADOTT ESETBEN EZEK AZ ABA-HOZ
VAGY AZ ABAK-HOZ FUZODO JOGI ES GAZDASAGI KOTODESENEK LEIRASA; AZ ADOTT
TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

A Befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa jogosult
= a tulajdondban 1év0 befektetési jegyek, vagy azok egy részének a kezelési szabalyzatban
meghatarozottak szerinti visszavaltasara,
= az Alap megsziinése esetén a koltségekkel csokkentett vagyonbol a befektetési jegyei névértéke
aranyanak megfelelé mértékben vald részesedéshez.
= a nyilt végl befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befekteté szamara elsé
alkalommal torténd értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat és a Kiemelt informaciokat
tartalmazo dokumentumot a befektetéknek téritésmentesen at kell adni, az alap tajékoztatojat, a
legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani. A befektetd kiilon nyilatkozatot tesz
a) a fenti dokumentumok atvételére vonatkozoan, vagy
b) arrél, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasarol lemond, vagy
¢) arrol, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.
A befekteto részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a Kiemelt informéaciokat
tartalmazé dokumentumot, a t4jékoztatot, a kezelési szabdlyzatot, a féléves vagy az éves
jelentést, valamint a legfrissebb portfolidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani, illetve szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a
befekteto figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat
* ajogszabalyokban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara
= akezelési szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezeld a befektetokkel valo tisztességes banasmodot akként biztositja, hogy az Alap azonos

sorozataba tartozo Befektetési jegyek tulajdonosait azonos jogok illetik meg. Ennek megfelelden az
Alap egyetlen befektet6je sem részesiil kivételezett banasmodban a tobbi befektetével szemben.
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1. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, ezen beliil kiillonosen:

11. A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI CELJAINAK, SPECIALIZACIOJANAK LEIRASA,
FELTUNTETVE A PENZUGYI CELOKAT IS (PL.: TOKENOVEKEDES VAGY JOVEDELEM, FOLDRAJZI
VAGY IPARAGI SPECIFIKACIO)

Az Alap célja, hogy a Befektetok szamara hosszl tavl tékendvekedést biztositson mérsékelt kockazat
vallalasa mellett, elsdsorban az ingatlanpiacokra fokuszalva. Az Alap a tékepiaci kornyezettdl fiiggetlen
pozitiv hozam elérésére torekszik, és a hosszatavu inflacids varakozasoknak megfeleld kockazatmentes
hozam meghaladésat tiizi ki célként. Ennek megfelelden az Alapkezeld sikerdijra akkor jogosult, ha az
Alap az EUR sorozat esetén 6%-o0s, a HUF sorozat esetén 8%-0S Hozamkiiszob felett teljesit. Az Alap
befektetési céljait elsGsorban (de nem kizardlagosan) ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyek
vasarlasaval kivanja elérni.

Az Alap az SDFR 6. cikkében foglalt jellemzoknek felel meg, vagyis nem célja az SFDR 8. és 9.
cikkének torténé megfelelés, azaz nem rendelkezik kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzoket
elomozdito céllal, illetve nem célja a fenntarthat6 befektetések megvaldsitasa.

12. BEFEKTETESI STRATEGIA, A BEFEKTETESI ALAP CELJAI MEGVALOSITASANAK ESZKOZEI

Az Alap eszkoOzeinek jelentds részét (stratégiai arany 60%) Kollektiv befektetési értékpapirokba
(jellemzbéen Magyarorszagon forgalomba hozott ingatlanalapok befektetési jegyeibe) fektetheti, ezen
feliil egyéb ingatlanpiaci befektetéseket (jellemzden ingatlanpiaci részvények, REIT-ek, ingatlanpiaci
kotvények és jelzaloglevelek) eszkdzolhet, a fennmaradd hanyadot pedig nagyrészt likvid eszk6zokbe
(hitelintézeti betétekbe és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba) fekteti.

Az Alap a devizaban denominalt eszk6zok esetén devizaarfolyamkockazatat szarmaztatott tigyletekkel

crer

megvalositasa érdekében az Alap szarmaztatott iigyleteket kothet.

Az Alapkezelonek az Alap kezelése soran — amennyiben a piaci koriilmények indokoljak — lehetdsége
van az ingatlanalapok altal kibocsatott befektetési jegyeknek, illetve az egyéb ingatlanpiaci
Kitettségeknek portfolioban bet6ltott aranyat a megcélzott aranyhoz képest csokkenteni.

Az Alap befektetései kozott egyetlen alap altal kibocsatott befektetési jegyek stratégiai aranya sem
haladja meg az Alap eszkozeinek 20%-at.

Az Alapkezel6 sikerdijra jogosult az Alap teljesitménye alapjan. A 36.1 pontban részletesen leirt
modszertan alapjan a sikerdij pozitiv, a kockdzatmentes hozamot meghalad¢ teljesitmény esetén jar. A
kockézatmentes hozamot az Alapkezel6 a hosszatavi inflacios varakozéasok alapjan (EUR esetében 2%,
HUF esetében 3%)), illetve az Alap altal felvallalt kockazatok felarat figyelembe véve az EUR sorozat
esetében 6%-o0s, a HUF sorozat esetében 8%-0s Hozamkiiszobot hatarozott meg.

crer

megfeleld eszk6zok szerepelhetnek, a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban meghatarozott aranyokban.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgalod befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbol
fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

Az SFDR 7. cikk szerinti nyilatkozat

A fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt f6bb karos hatasok (PAI) nem keriilnek figyelembevételre sem
az Alap esetében, sem pedig az Alapban 1év eszk6zok kivalasztasa soran. Még ha az Alapban 1évo
egyes eszkozok fenntarthatd iranyultsdguak is lehetnek, a befektetési folyamat nem tartalmazza
kifejezetten a fenntarthatdsagi kritériumok figyelembevételét.

A befektetési folyamatnak — az Alapkezel6 altal alkalmazott minimalis kritériumain tGlmutatd —
fenntarthatosagi kritériumokra vald kiterjesztése az Alap jelenleg kovetett stratégiaja és/vagy az adott
eszkdzosztaly miatt nem kivitelezhetd.
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Az Alapnak nem célja az SFDR 8. és 9. cikkének torténé megfelelés, azaz nem rendelkezik kornyezeti
és/vagy tarsadalmi jellemzoOket elémozdité céllal, illetve nem célja a fenntarthatd befektetések
megvaldsitasa.

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolo 78/2014. (111. 14.) Korm.
rendelet 26. § paragrafusan keresztiil értelmezendd 13. § paragrafus szerint a vonatkozé Korm.
rendeletben maghatarozott befektetési korlatokat a nyilvantartasba torténd bejegyzést kovetd 6 honapon
beliil nem koteles betartani a kockazatmegosztas elvének érvényesitése mellett.

13. AZON ESZKOZKATEGORIAK MEGJELOLESE, AMELYEKBE A BEFEKTETESI ALAP
BEFEKTETHET, KULON UTALASSAL ARRA VONATKOZOAN, HOGY A BEFEKTETESI ALAP SZAMARA
ENGEDELYEZETT-E A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ALKALMAZASA

Az Alapkezel6 az Alap vagyonat az alabbi befektetési eszkdzokben tarthatja:
1. Szamlapénz, hitelintézeteknél nyitott latra szol6 és lekotott betétek

2. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, illetve ilyen értékpapirokkal szembeni kitettséget
biztosito eszkdzok
» EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott allampapirok, illetve EGT-allam
vagy az OECD tagallama altal garantalt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
- amelybdl legfeljebb egyéves futamidejii vagy egyéves hatraléve futamidejl
allampapir EGT-allam vagy az OECD tagallama altal kibocsatott allampapirok
=  Magyar Nemzeti Bank, az Eurdpai Kézponti Bank, illetve az EGT-allam vagy az OECD
mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
=  Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, illetve ilyen értékpapirokkal szembeni
kitettséget biztositd eszkdzok (pl. vallalati kotvények, jelzaloglevelek)

3. Kollektiv befektetési értékpapirok

= Ingatlanalapok befektetési jegyei

=  Egyéb kollektiv befektetési formak altal kibocsatott értékpapirok
4. Részvények, beleértve a REIT és SZIT részvényeket is

5. Szarmaztatott ligyletek

14. AZ EGYES PORTFOLIOELEMEK MAXIMALIS, ILLETVE MINIMALIS VAGY TERVEZETT
ARANYA

A portfolié lehetséges elemei, illetve aranyai (az alap eszkozeihez viszonyitva):

Eszkoz tipusa Minimum Tervezett Maximum
arany arany arany

Szamlapénz, hitelintézeteknél nyitott latra | 0% 5% 100%

52016 és lekotott betétek

EGT-allam vagy az OECD tagallama altal | 0% 8% 100%

kibocsatott allampapirok, EGT-allam vagy az
OECD tagallama altal garantalt, az adott allam
hivatalos pénznemében kibocsatott, illetve a
Magyar Nemzeti Bank, az Eur6pai Koézponti
Bank, illetve mas EGT-allam vagy az OECD
mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott
vagy  garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok

- amelybél legfeljebb egyéves futamidejii vagy | 0% 5% 100%
egyéves hatralévo futamidejii
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Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, | 0% 7% 50%
illetve ilyen  értékpapirokkal szembeni
kitettséget biztosito eszkdzok (pl. vallalati
kotvények, jelzaloglevelek)

Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 60% 70%
Részvények, beleértve a REIT és SZIT | 0% 20% 50%
részvényeket is

Szarmaztatott iigyletek** 0% 0% 4,99%

** Az Alap eszkozeinek 0-4,99%-at fektetheti szarmaztatott eszkdzokbe a szarmaztatott poziciok piaci
értékének abszolut értéke alapjan (a limitnek valo megfelelés szempontjabol az alap eszkozeiben
meglévo devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott iigyletek figyelmen kiviil hagyandok).

Az Alap a fentiekben meghatarozott korlatozasokon feliil a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl szolo 78/2014. (I111.14.) Kormanyrendeletben meghatarozott keretek kozott
fekteti be a tokéjét.

Az Alap szarmaztatott tigyleteket fedezeti célbol, a portfolié hatékony kialakitasa érdekében, illetve a
befektetési célok megvaldsitasa érdekében alkalmazhat.

Az Alap a fentiekben meghatarozott korldtozasokon feliil nem alakithat ki vagy érhet el olyan
eszkozportfoliot, amely a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szo6lo
78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet 1/C. § szakaszdban meghatarozott egyéb befektetési alap tipusokra
vonatkozik és amely az Alap tipusanak, illetve altipusinak megvaltoztatasat és az Alap elnevezésének
modositasat tenné sziikségessé.

15. A BEFEKTETESI POLITIKA MINDEN ESETLEGES KORLATOZASA, VALAMINT BARMELY
OLYAN TECHNIKA, ESZKOZ VAGY HITELFELVETELI JOGOSITVANY, AMELY A BEFEKTETESI ALAP
KEZELESEHEZ  FELHASZNALHATO IDEERTVE A  TOKEATTETEL ALKALMAZASARA,
KORLATOZASARA, A GARANCIAK ES ESZKOZOK UJBOLI FELHASZNALASARA VONATKOZO
MEGALLAPODASOKAT ES AZ ALKALMAZHATO TOKEATTETEL LEGNAGYOBB MERTEKET, UTALVA
ARRA, HOGY ABA ESETEBEN AZ EVES ES FELEVES JELENTES TARTALMAZZA A 6. MELLEKLET XI.
PONTJANAK MEGFELELO INFORMACIOKAT

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok és portfoliok egymas kozotti ligyletei

Az Alapkezel6 altal kezelt portfoliok (koztiik kapcsolt vallalkozasok) és alapok egymas kozott is
bonyolithatnak tranzakciokat, melyek esetén az Alapkezeld a belsé szabalyzataiban foglalt specialis
rendelkezések szerint jar el, hogy kizarja a potencialis érdekellentét felmeriilését. Ilyen tligyleteket az
Alapkezeld kizarolag abban az esetben kezdeményez, ha a tranzakcid az tigyletben résztvevo felek
érdekeit nem sérti, tovabba mindkét fél szempontjabol megfelel a legjobb végrehajtas elvének.

Az Alapkezel6 a kezelt portfoliok és alapok kdzotti tranzakciokat minden esetben piacszeri (fair) aron
végzi €s az arat iigyletenként dokumentalja.

Az Alapra vonatkoz6 altalanos befektetési korlatozasok

A 78/2014. kormanyrendelet 14. §-a alapjan: (1) Az Alapkezeld az Alap sajat tokéjét nem fektetheti be
az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegybe. (2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat a) sajat
maga altal kibocsatott értékpapirt; b) az Alapkezeld kapcsolt véallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt,
a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd
értekpapirokat. (3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezeld tulajdonaban 1évo pénziigyi eszkozoket, €s
nem értékesithet pénziigyi eszkozt az Alapkezeld részére. (4) Az Alapnak az Alapkezeld kapcsolt
vallalkozasaival k6tott, valamint az Alapkezeld altal kezelt egyéb kollektiv befektetési formak, valamint
portfoliok egymas kozotti tigyletei esetén az ligylet kotésekor érvényben 1€v6 piaci arat dokumentalni
kell. Az Alap eszkozeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott kdtvényben, ide nem
értve a Kbftv.1/F. (2) a) és b) pontjaban foglalt eseteket.
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Az Alapkezel6 az Alap tokeattételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfelelden a bruttd és
kotelezettség modszer szerint szamitja ki. A tokeattétel mértékét az Alap kitettsége és nettd eszkdzértéke
kozotti ardnnyal fejezi ki. Tokeéttételt képez minden olyan moddszer, amellyel az Alap ndveli a
kitettségét, akar készpénz kolcsonvételével, akar szarmaztatott pozicidkba agyazottan, vagy barmilyen
egyéb attételes modon.

Az ABA brutté modszer szerint szamitott kitettsége a 2011/61/EU irdnyelv 19. cikkével és az annak
alapjan elfogadott, felhatalmazason alapul6 jogi aktusokkal dsszhangban értékelt valamennyi pozicio
abszolut értékének 6sszege. Az Alap kitettségének brutté modszer szerinti kiszamitasanal az Alapkezeld

az ABAK- rendelet 7. cikkének megfelelden:

2)

b)

kizarja azon pénzeszkdzok és a pénzeszkdz-egyenértékesek értékét, amelyek magas likviditasa, az
ABA bazisdevizajaban tartott befektetések, amelyek konnyen ismert Osszegli pénzeszkozre
valthatok, amelyeknél elhanyagolhat6 az értékvaltozas kockazata, és hozamuk legfeljebb a harom
hénapos magas besorolasu allamkotvények hozamat éri el;

a szarmaztatott termékeket az ABAK-rendelet 10. cikkben meghatarozott atvaltdsi modszerek,
valamint az ABAK-rendelet I. melléklet 4-9. és 14. pontjaban rogzitett modszerek alkalmazasaval
kizarja a készpénzkolcsonoket, amelyek az a) pontban emlitettek szerint pénzeszkozokben vagy
pénzeszkoz-egyenértékesekben maradtak, és amennyiben az emlitett fizetend6 6sszegek ismertek;
figyelembe veszi a készpénzkolesondk ujrabefektetésébdl eredd, a realizalt befektetés piaci értéke
vagy az |. melléklet 1. és 2. pontjaban emlitett kolcsonzott készpénz teljes 6sszege koziil a magasabb
értéken kifejezett kitettséget;

figyelembe veszi az ABAK-rendelet 1. melléklet 3. és 10—13. pontjaval Osszhangban allo
visszavasarlasi vagy a forditott visszavasarlasi megallapodasokon és értékpapirok kdlcsonbe adasan

vagy kolcsonbe vételén vagy egyéb megallapodasokon beliili pozicidkat.

Az Alap kitettségének kotelezettség modszer szerinti kiszamitasanal az Alapkezel6 az ABAK-rendelet
8. cikkének megfelelden jar el. A kotelezettség modszer hasonlo a bruttd modszer szerint szamitott
kitettséghez, azonban a f6 kiilonbség, hogy a szarmaztatott pozicidk nettositasra keriilnek, illetve a
fedezetinek mindsiil6 szarmaztatott pozicidkat kizarja.

Tovabbi részleteket a kotelezettség modszer szerinti tékeattétel szamitasrol, tovabba a nettositasi és
fedezeti megallapodasok alkalmazasarol az ABAK rendelet tartalmaz.

Az Alap — szarmaztatott igyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg az Alap nett6 eszkozértékének kétszeresét. A teljes nettositott kockazati kitettségen
a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévo nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek
Osszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes eszkozokben meglévd nettositott kockazati
kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott
iigyletekben meglévo Kkitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az
ellentétes iranyt tgyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az Alap teljes
nettositott kockazati kitettségére vonatkozd limitnek vald megfelelés szempontjabol az Alap
eszkozeiben meglévé devizakockazatok fedezésé céljabol kotott szarmaztatott ligyleteket figyelmen
kiviil lehet hagyni.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld
informaciodkat, az alkalmazhato tOkeattétel mértékében bekovetkezd valtozasokat, valamint a biztositék
vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi jogat, és az adott
ABA altal alkalmazott tOkeattétel teljes Gsszegét.

Az Alapkezel6 jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap eszkozeinek legfeljebb 10%-a erejéig,
3 honapnal révidebb futamidére. Az Alapkezeld jogosult az Alap eszkozei terhére az Alap nevében
ovadékot nyujtani a hitel fedezeteként.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok megvasarlasat és az el6zo
bekezdésben foglaltakat kivéve az Alapkezeld az Alap eszkozeinek terhére kodlcsont nem nyujthat és
harmadik személy részére garanciat nem vallalhat.
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Az dvadékba adott - egyébként likvid eszkdznek mindsiild - értékpapir nem mindsiil a befektetési jegyek
visszavaltasat biztosito likvid eszkoznek.

Amennyiben az Alap eszkozeinek 5%-at meghalado része illikviddé valt, az Alapkezelé a Befektetok
kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében donthet az
illikviddé valt eszk6zoknek az Alap portfoliojan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyeknek a
befektetési jegyek allomanyan beliil torténd elkiilonitésérol. Az Alapkezeld az elkiilonitésrél szold
dontés meghozatalat kdvetden a Kbftv. 128. §-dban foglaltak szerint jar el.

16. A PORTFOLIO DEVIZALIS KITETTSEGE

Az Alap eszkozeit barmely OECD vagy EGT tagallam hivatalos devizanemében kibocsatott befektetési
instrumentumba fektetheti. A devizdban denominalt eszk6zok devizakockazatanak fedezésére az Alap
fedezeti célu szarmaztatott tigyleteket kothet. Az Alap szamara az Alapkezeld nem hataroz meg

célaranyokat a devizakitettségre vonatkozdan.

17. HA A TOKE-, ILLETVE HOZAMIGERET A BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI
POLITIKAJAVAL VAN ALATAMASZTVA, AKKOR A MOGOTTES TERVEZETT TRANZAKCIOK LEIRASA

Nem alkalmazando.
18. HITELFELVETELI SZABALYOK
Az Alapkezel0 jogosult hitelt felvenni az Alap nevében, az Alap eszkozeinek legfeljebb tiz szazaléka

erejéig, 3 honapnal rovidebb futamidore. Az Alapkezeld jogosult az Alap eszkdzei terhére az Alap
nevében 6vadékot nytjtani a hitel fedezeteként.

19. AZON ERTEKPAPIROKAT KIBOCSATO VAGY GARANTALO ALLAMOK, ONKORMANYZATOK
VAGY NEMZETKOZI SZERVEZETEK, AMELYEKNEK AZ ERTEKPAPIRJAIBA AZ ALAP ESZKOZEINEK
TOBB MINT 35 SZAZALEKAT FEKTETI

EGT-allam vagy az OECD tagallama.

20. A LEKEPEZETT INDEX BEMUTATASA ES AZ EGYES ERTEKPAPIROK INDEXBELI SULYATOL
VALO ELTERESENEK MAXIMALIS NAGYSAGA

Nem alkalmazando.

21. AZON BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA, AMELYBE A BEFEKTETESI ALAPBA
FEKTETO BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MEGHALADO
MERTEKBEN KiVAN BEFEKTETNI

Nem alkalmazando.

22. A CEL-AEKBV, ILLETVE ANNAK RESZALAPJANAK MEGNEVEZESE, A CEL-ABA
MEGNEVEZESE, LETELEPEDESERE VONATKOZO INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

23. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK, IGY PL. A MOGOTTES
ALAPOK LETELEPEDESERE VONATKOZO INFORMACIOK, AMENNYIBEN AZ ABA ALAPOK
ALAPJA

Nem alkalmazando.

24. SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK
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241 Szarmaztatott iigyletek alkalmazisa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a
szarmaztatott iigyletek alkalmazasara fedezeti célb6l vagy a befektetési célok megvaldsitasa
érdekében van lehetdség

Az Alap szarmaztatott ligyleteket fedezeti célbol, a portfolio hatékony kialakitasa érdekében, illetve a
befektetési célok megvaldsitisa érdekében alkalmazhat. A t6zsdén kiviili szdrmaztatott {igyletek
esetében az Alap viseli az ligyletkotési partner nemteljesitésébdl eredd kockazatot.

24.2 A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore

Az Alap szabalyozott piacokon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszk6zok, beleértve az ezekkel
egyenértékii készpénzelszdmolasu eszkozoket, tovabba tézsdén kiviili, nem szabvanyositott szarmaztatott
pénziigyi eszk6zok (OTC szarmaztatott tigyletek) is kothet.

Az Alap az alabbi eszkdzokre sz0l6 szarmaztatott ligyleteket kothet:
= értékpapirok
= ¢értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek

= indexek
= kamatlab
=  deviza

= Jarupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott tigylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel

A felsorolt eszkdzokre az alabbi szarmaztatott tigyleteket kothetjiik:
= tézsdei hataridos ligyletek (futures)
= tdzsdei opcios ligyletek
=  OTC hatarid6s (forward) tigyletek
=  OTC opcios ligyletek
= swap lgyletek
= CFD-k

24.3  Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetéséggel
élt

Nem alkalmazando.
24.4 A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapkezel6 altal az Alap szamara kotott szarmaztatott ligyletekre vonatkozoan a 78/2014 (I11.14.)
szaml Kormanyrendelet 22. §-a allapitja meg részletszabalyokat.

Az Alap — szarmaztatott ligyletek kotelezettség modszer szerinti figyelembevételével szamitott — teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nettd eszkozértékének kétszeresét. Az Alap
teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valdo megfelelés szempontjabol az Alap
eszkozeiben meglévé devizakockazatok fedezésé céljabol kotott szarmaztatott ligyleteket figyelmen
kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkOzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 (111.14.) szamu Kormanyrendeletben és az Alap Kezelési Szabalyzatdban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez
kotott szarmaztatott tigyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhaté értékpapir
vagy pénzpiaci eszkoz az adott eszkdzon alapuld szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

24.5  Azegyes eszkozokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

Az Alapkezel6 rendelkezik az egyes eszkdzokben meglévd poziciok nettositasanak eljarasarol. A
befektetési alap egyes eszkOzeiben meglévo nettdsitott kockazati kitettséget abszolut értéken kell
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Osszegezni. A befektetési alapnak az egyes eszkdzokben meglévo nettositott kockazati kitettségét az
adott eszkoz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott tigyletekben
meglévo kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, tigy hogy az ellentétes iranyu
igyletekben 1€vo kitettségeket egymassal szemben nettositani kell.

A netto nyitott deviza pozicio a kovetkez6 elemek egyiittes Gsszege:
= anem szarmaztatott {igyletekbol eredd pozicio,
= anettd hataridds pozicio (a hataridés devizaiigyletek alapjan fennallo kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kiilonbség, ideértve a hataridds devizaiigyletek tokedsszegét is),
= afelmeriilt, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok,
= egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott tigyletek piaci értéke.

Devizakockazatok fedezése céljabol kotott forward szarmaztatott tigyletek nem szamitanak bele a teljes
nettositott derivativ kockazati kitettség szamolasaba.

24.6  Azindexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévé poziciok kezelése

Az indexre sz0lo szarmaztatott ligylet nettdsithaté az indexkosarban szerepld értékpapirokkal, ha az
értékpapirok dsszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar 0sszetételét.

24.7 Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Az ¢rtekeléshez felhaszndlni kivant arinformaci6 forrasa: MNB hivatalos honlapja, Bloomberg,
Refinitiv, Allamadossag Kezel6 Kozpont Zrt. (AKK), Budapesti Ertéktézsde (BET), OECD illetve EGT
tagallamok jegybankjainak, értékt6zsdéinek hivatalos honlapjai.

24.8 Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzo6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktol, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazando.
249 Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap szarmaztatott iigyleteihez jogosult biztositékot nytjtani, amennyiben az Alap szdmara — az
adott partner és az Alap kozott 1étrejott szerzédésben (Szerzédés) — megallapitott limitet meghalado
poziciot nyit. Az Alap szarmaztatott tigyleteihez jogosult biztositékot nyGjtani. A biztositék nyajtasanak
szabalyait, feltételeit és mértékét a Bizottsag (EU) 2016/2251 szamu, felhatalmazéason alapulo rendelete
(2016. oktober 4.) az EMIR rendeletnek ,,a nem kozponti szerz6dd félen keresztiil elszamolt tézsdén
kiviili szarmaztatott {igyletek kockazatcsokkentési technikait meghataroz6 szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl” tartalmazza.

25. INGATLANALAPRA, VEGYES ALAPRA VONATKOZO SPECIALIS RENDELKEZESEK
Nem alkalmazando.
\VA A KOCKAZATOK

26. A kockazati tényezok, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a
16. § (5) bekezdésben eldirt feltételeknek

Az esetleges szakmai felelésséggel kapcsolatos, az Alapkezel$ altal végzett tevékenységbol szarmazod
kockazatok fedezésére az Alapkezelé megallapitotta, hogy a szavatold téke hatalyos mértéke és Gsszetétele
— figyelembe véve a Kbftv. 16. § (1) és (2) bekezdését is — elegendd forrast biztosit €s igy a szakmai
gondatlansagbdl adodo potencialis felelosséggel kapcsolatos kockazatot a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a)
pontjaban irtak szerint fedezi.
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Az Alapkezel6 azonositotta majd meghatdrozta a miikodése soran a szakmai felel6sséggel kapcsolatos
kockazatokat és azok lehetséges mértékét és hatasait.

Az Alapkezel6 a kovetkezo, a befektetési jegyek tulajdonosait terheld fobb kockazatokra hivja fel a
befektetok figyelmét. Az Alapkezeld felhivja a figyelmet, hogy a kockazatok teljes korti felsorolasara
nincs mod, ebbdl kovetkezden el6fordulhatnak a befektetdket érintd tovabbi kockazati helyzetek.

A politikai, gazdasagi és szabalyozasi kornyezetbél ered6 kockazat

A kormanyzati politika jelentésen befolyasolhatja a gazdasagi életet, ezen keresztiil a pénz- és tékepiaci
feltételeket, valamint a befektetések hozamait, ami a nettd eszkozérték szamitason keresztiil érezteti
hatasat a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamaban. Ilyen tényezok pl.: az inflacid, kamat- és
arfolyampolitika, a koltségvetési deficit alakulasa, a jogszabalyi kornyezet valtozasa kiilonds tekintettel
az adojogszabalyok valtozésara.

A kamatszint valtozasa miatti kockazat

Az Alap portfolidjaban meghatarozo részt képeznek a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, és banki
betétek. A piaci hozamok mértékében bekovetkezd valtozasok ellentétes irdnyban befolyasoljak az
értékpapirok arfolyamat, ami az értékelési eljardsokon keresztiil érezteti hatasat az Alap nettod
eszkozértekében.

Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Minden orszag esetében a belsd makrogazdasagi folyamatok mellett a kiilfoldi tékepiaci trendek is
befolyasoljak a kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befektetok a kotvények, illetve
részvények iranti kereslete a befektet6k altal elvart hozamfelar mellett fiigg a kiilfoldi tokepiacok
kamatszintjétol is. Ezaltal a kiilfoldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési Jegyek arfolyamat.
Hasonloképpen a nemzetkézi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatarozza az adott
orszagrészvények arfolyam-alakulésat is.

Részvénykockazat

Az Alap befektetései kozott meghatarozott aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelkedden magas nyereséget lehet elérni, altalaban azonban a legkdriiltekintobb elemzésekkel sem
lehet biztonsaggal megjosolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat. A részvények hozamait
dontéen befolyasoljak a makrogazdasagi folyamatok. A részvénypiac hozamat alapvetéen
meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunktiraciklusnak éppen melyik szakaszdban van. Ezért a
Befektetési jegyek arfolyam ingadozasa is fiigg az adott orszag makrogazdasagi helyzetétol. Ezen
talmenden az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban kockazatokat (pl.
veszteséges gazdalkodas, cséd, felszamolas stb.), ami a részvények aralakuldasaban tiikr6zodik. A
részvények arfolyama makrogazdasagi, az egyes vallalatokhoz kapcsolodo egyedi vaéllalati, vagy
tokepiaci kedvezdtlen események hatasara jelentsen is csokkenhet.

Ingatlanpiaci kockazat

Az ingatlanbefektetések altalanossagban alacsonyabb kockazattal birnak, mint a részvénybefektetések,
azonban ezek a befektetések is hordoznak kockazatokat. Az ingatlanpiaci részvény (REIT),
ingatlanbefektetési alap ¢és ingatlan ETF lehet6vé teszik a befektetéik szamara, hogy az
ingatlanbefektetés elonyeit élvezzék anélkiil, hogy maguknak az ingatlanoknak a megvasarlasaval vagy
kezelésével jaro tevékenységekkel kellene foglalkozniuk. Az ingatlanpiaci értékpapirok birtoklasa segit
csOkkenteni a kockazatot azaltal, hogy mérsékli mas eszkoztdl vagy piactol valo fliggdséget, mivel az
ingatlanpiac altalaban masként teljesit, mint a tobbi f6 eszkozosztaly. Az ingatlanpiaci befektetés
tovabbi elénye az, hogy jo fedezeti stratégiaként szolgalhat az inflacio ellen.

Az ingatlanbefektetések természetiiknél fogva fokozott likviditasi kockazatnak vannak kitéve. Az
elsodleges likviditasi kockazatot a nem tézsdei termékek (pl. zartvégii ingatlanalapok) értékesithetosége
jelenti, de az esetleges nagyobb Osszegli visszavaltasi megbizasok is kockazatot jelentenek. Az
ingatlanpiac a gazdasag tobbi szektorahoz képest prociklikusan mozog, azaz altalanos gazdasagi
novekedés mellett emelkednek az ingatlanarak. Altalanos gazdasagi visszaesés kovetkeztében azonban
csOkkenhet az ingatlanok értékeltsége, ingatlan fundamentumtol fiiggden differencialt mértékben. Az
ingatlanpiaci eszk6zok az arfolyam alakulds szempontjabdl magasabb kockazatiinak szamitanak, mivel
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az allami timogatas ¢és hitelezés ingatlan arbuborék kialakulasahoz vezethet.

Tovabbi kockazatot jelent a magyarorszagi ingatlanpiac intézményrendszerének és az
ingatlanforgalmazds technikainak relativ fejletlensége, amely éaltaldnosan neheziti az ingatlanpiac
transzparenciajat és a tranzakciokat. Az ingatlanpiaci befektetéseknél az esetleges természeti
katasztrofak, klimavaltozas hatasai sz¢élséséges armozgast eredményezhetnek. Ugyanakkor az
ingatlanok irant mutatkozo fizikai kereslet és kinalat korlatozottsaga kovetkeztében az ingatlanpiaci
eszkdzok armozgasa stabilabb a részvényekénél.

Miikodési kockazat

Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozo térvényi eldirdsok és feliigyeleti ajanldsoknak
megfelelden végzi. Az ligyletmenet kiilonbozo teriiletein, az adott jogszabalyai eldirasoknak megfeleld
végzettségli és gyakorlati tapasztalattal rendelkez6 munkatarsakat alkalmaz. Mindezekt6l fiiggetleniil a
kiils6 rahatas, bels6 személyi, illetve rendszerszintii problémak kovetkezménye Kihathat a kezelt Alap
eredményességére.

Hitelezési és partnerkockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetén a betét-felvevo pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsOséges esetben az Alap eszkdzei
értékének jelentds csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethetnek. Az Alapkezeld az Alap
tokéjének befektetését megel6zden a vasarolando eszkdzoket kibocsatd intézményekkel kapcsolatban
atfogo és részletes kockazati elemzést végez. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhato Ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valdsa, ami jelents hatassal lehet a
befektetési jegyek arfolyamanak valtozasara.

Az Alap intézményekkel szemben fennallo kockazati kitettsége

Az Alap Osszevont kockazati kitettsége a Tajékoztatd 3.6-os pontjaban felsorolt intézményekkel
szemben meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20%-at. A felsorolt intézmények valamelyikének nem
teljesitése az Alap nettd eszkozértékének jelentGs csokkenését okozhatja. Ezen tilmenden az Alap mas
Forestay Alapkezel6 altal kezelt alapokba is fektet, ezért a Forestay csoporttal szemben fennallo
kockazata is magas.

Devizaarfolyamok valtozasabdl ad6dé kockazat

Az Alap eszkozei és annak jovedelmei kozott lehetnek olyanok, melyek nem az Alap devizanemében,
hanem attol eltéré devizaban keriilnek meghatarozasra, és a mindenkori napi devizaarfolyamon keriilnek
atszamitasra az eszkozérték meghatarozasakor. Ennek kdvetkeztében az Alap hataridds tigylettel nem
fedezett devizapozicioit, illetve a nem fedezeti céllal kotott deviza forward tligyletek eredményeit a
devizaarfolyamok alakuldsa befolyasolja, ami az Alap eszkozértékére is hatassal lehet.

Szarmaztatott iigyletekbél, termékekbdl ered6 kockazat

Az Alap eszkozei kozott kozvetlen modon vagy kollektiv befektetési jegyeken keresztil is
szerepelhetnek szarmaztatott termékek, amelyek szokasosnal nagyobb kockéazatot hordoznak. Ezen
kockazatok megfelelé befektetési technikakkal csdkkenthetéek, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatoak. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat is rejtenek magukban, jellegiikb6l adodoan
szamos bizonytalansagi tényezo 1éphet fel, mint példaul az esedékességkori piaci ar, arfolyamkockazat,
kamatkockazat, baziskockazat, stb. A szarmaztatott ligyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az
elszamoloar valtozasa, rovid tavon el6fordulhat, hogy egy termék tézsdei elszamoldara eltér a piaci
viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) éltal indokolt szinttdl. Ezek az eldére ki nem
szamithato események kedvezotleniil érinthetik az Alap nettd eszkozértékét.

Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatban felmeriilé6 nemteljesitési kockazat

fizetOképességében, illetve gazdalkodasaban beallt kedvezétlen valtozas hatranyosan befolyasolhatja a
szarmaztatott tigyleteken képzddo nyereség Alapnak torténd kifizetését. Tozsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek esetében az ligyletnek nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az adott Alapnak az
igyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia. Az Alap e kockazat csokkentése
érdekében alkalmazza az EMIR rendeletben foglalt kockazatcsokkentési technikakat.
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A kozvetetten megvasarolt befektetési eszkozokhoz kapcesolédo kockazatok

Az Alap portfolidja kozvetve (az alapban levd befektetési alapokon keresztiil) is tartalmazhat
értékpapirokat, illetve ingatlanokat csak kozvetve tartalmazhat.

crer

srcr

ingatlanpiaci kockazatok ugyancsak kozvetetten, az Alap altal vasarolt befektetési alapok arfolyaméaban
jelentkeznek, ami az Alap portfoliojat és a befektetési jegyek tulajdonosait szintén hatranyosan érintheti.
Az Alap altal vasarolt mogottes befektetési alapok folyamatos forgalmazasanak alakulasa, illetve
zartvéglisége kihatassal lehet az Alap likviditasara.

Az egy jegyre juto eszkozérték ismeretlenségébdl eredd kockazat

A befektetok a befektetési jegyek megvasarlasara ill. visszavaltasara adott megbizasukkor még nem
ismerik elére azt az arfolyamot, amelyen a megbizasuk teljesiilni fog. A teljesitési arfolyam mindkét
iranyban eltérhet a megbizés adasakor ismert utolsé arfolyamtol.

Ertékelésbél eredé kockazat

Az Alapkezeld a torvényi elbirasok betartasaval ugy igyekezett meghatarozni az eszkdzok értékelési
szabalyait, hogy azok a lehet6 legpontosabban tiikr6zzék az Alapban szerepl6 befektetések aktualis piaci
értékét. Eldfordulhat azonban, hogy egyes értékpapirok nyilvanos arfolyama forgalom hidnyaban
régebbi, ezért az eszkozok atmeneti alul- vagy feliilértékeltséget mutathatnak, melyek az Alap nettd
eszkozértékére is hatassal vannak.

Likviditasi kockazat

A nyiltvégli befektetési alap alapvetd tulajdonsaga, hogy a befektetési jegyek barmely napon
visszavalthatok a forgalmazasi helyeken. Ez megfelel6 likviditast igényel. Eléfordulhat olyan
sz€lsOséges eset is, hogy a nagyaranyu visszavaltisok miatt az Alap eszkdzeinek esetlegesen
kedvezobtlen idépontbéli kényszerértékesitése valhat sziikségessé, illetve a befektetési jegyek
nagyaranyu visszavaltasa miatt veszteséget okozhat.

A befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztése
A nyiltvégli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld
kizarolag elharithatatlan kiilsé ok miatt, a befektetok érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a
Magyar Nemzeti Bank haladéktalan tajékoztatasa mellett felfiiggesztheti, ha:
= abefektetési alap adott sorozata szerinti nett6 eszkozértéke nem allapithato meg, igy kiilondsen,
ha a befektetési alap sajat tékéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozoan az adott eszkdzok
forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci
arfolyam-informacio;
= a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezelo, a
forgalmaz6 vagy a kozponti értéktar - mikodési korében felmeriilé okokbol nem végezhetd €s
ezen akadaly fennalltinak idOtartama alatt varhatdoan meghaladja vagy mar meghaladta a
folyamatos forgalmazas sziineteltetésének a Kbftv. 113. § (1) bekezdésben meghatarozott
leghosszabb iddtartamat;
= abefektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

A Feliigyelet a befektetok érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap mitkodésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.
A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hianyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a Kbftv. 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a
befektetési jegyek visszavaltasat a Kbftv. 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben. A
felfiiggesztés idotartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit a kezelési szabalyzatdban
meghatarozott befektetési politikaja szerint legalabb 20%-ban mas befektetési alapba fektet6 befektetési
alap esetében a felfliggesztés idGtartama a mogottes befektetési alap felfiiggesztési szabalyaihoz
igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a felfliggesztést tovabbi,
legfeljebb 1 évig terjedd idétartammal meghosszabbithatja.
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A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megsziinését kovetden,
vagy amennyiben azt a Feliigyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési alap nettd eszkozértékét - a felfiiggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kdzz¢ kell
tenni.

Az Alap megsziintetése, és hatarozott futamidejiivé alakitasa

Az Alap miikddése soran eléfordulhat olyan kedvezétlen szitudcid, hogy a nagyaranyu visszavaltasok
kovetkeztében az Alap tokéje oly mértékben csokken, hogy sziikségessé valik az Alap megsziintetése,
illetve hatarozott futamidejiivé alakitasa.
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Fenntarthatésagi kockazat

A fenntarthatosagi kockazat olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kortilmény,
melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ hatast
gyakorolhat a befektetés értékére.

A fenntarthatosagi kockazatok nem tekintenddk kiilon kockazattipusnak, mivel azoknak tiikkr6z6dnitik
kell a meglévo kockazati kategoridkban, tekintettel arra, hogy azok befolyasoljak azokat a meglévd
kockazatokat, amelyeknek a befektetési alap potencidlisan ki van téve.

Az Alapkezeld a kdvetkezo relevans fenntarthatosagi kockazatokat azonositotta:
= A kornyezeti kockazatok azaz befektetések értékét kedvezotleniil befolyasolo egyes kdrnyezeti
események vagy korlilmények, ugymint éghajlatvaltozas hatdsainak enyhitésével, az
éghajlatvaltozashoz val6 alkalmazkodassal és az alacsony szén-dioxid-kibocsatasi gazdasagra
valo attéréssel, a biodiverzitas védelmével, a hatékony eréforras-gazdalkodassal, valamint a
hulladék- és egyéb szennyezdanyag-kibocsatassal kapcsolatos folymatok nem megfeleld
kezelése.
= A munkaiigyi és biztonsagi feltételek, az elismert munkaiigyi normak be nem tartasaval, az
emberi jogok be nem tartasaval és a termelés biztonsagaval kapcsolatos tarsadalmi kockazatok
(a befektetések értékét kedvezotleniil befolyasolo tarsadalmi események vagy koriilmények).
= Az iranyitasi kockazatok, azaz a befektetések értékét kedvezotlentil befolyasold, nem megfeleld
vallalatiranyitasi események vagy korilmények, amelyek a vallalat vezetd testiileteinek
atvilagitasaval, a vesztegetés és a korrupcio lekiizdésére irdnyuld intézkedésekkel, valamint a
vonatkoz6 torvények és rendeletek betartdsaval kapcsolatosak.
A kozvetlen befektetésekre alkalmazandd minimalis kdvetelmények jelentik az Alapkezeld Osszes
alapjara vonatkoz6 alapvetd kornyezeti fenntarthatosagi kovetelményeket.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezelonél a likviditasi kockazat kezelése a folyamatos kockéazatkezelési folyamat része. A
likviditasi kockazat mérése soran alkalmazott modszereket az Alapkezelé Kockazatkezelési szabalyzat
cimi belsé dokumentuma szabalyozza.

Az Alap nyilvanos, nyiltvégli befektetési alap, amelynek forgalmazasa folyamatos, azaz a befektetési
jegyek barmely forgalmazasi napon visszavalthatok az 1. sz. mellékletben szereplé forgalmazasi
helyeken.

Az Alapkezel6 rendszeresen ellendrzi az Alap likviditasat, tovabba azt is, hogy a befektetési stratégia
Osszhangban van-e a visszavaltasi politikaval. A portfolidba vasarolt eszk6zok kivalasztasa soran azok
likviditasi profilja is meghatarozasra keriil, amit folyamatos feliilvizsgalat kdvet, hogy az Alap
befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez, mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek
mellett, amivel nyomon tudja kdvetni alapjainak likviditasi kockéazatat. Amennyiben a likviditast
veszélyeztetd rendkiviili helyzet all eld, Ggy a kockazatkezelés haladéktalanul dontési javaslatot terjeszt
az Alapkezel6 dontésre jogosult vezetd tisztségviseldi elé.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a 2014. évi XVI. torvény 6. sz. melléklet X. pontjaban
azokat a relevans informaciokat, amelyek az Alap aktudlis kockézati profiljat és az Alapkezeld altal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszereket bemutatjak.

V. Az eszkozok értékelése

27. ANETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA, KOZZETETELENEK HELYE ES IDEJE, A HIBAS
NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS ESETEN KOVETENDO ELJARAS
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Az Alap nettd eszkozértékét €s az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezeld
hatarozza meg, tovabba a fenti szamitasok alapjaul szolgald eszk6zok értékelését szintén az Alapkezeld
végzi. Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték a befektetdk szamdra a kiszamitast kovetden
érheto el Kozzétételi helyen, valamint a forgalmazasi helyeken.

Amennyiben a netté eszkdzérték barmely okbol nem allapithaté meg, azt a tényt kell nyilvanossagra
hozni, hogy miért nem keriilt sor a nett6 eszkozérték meghatarozasara.

Az Alap netto eszkozértékét az Alap eszkozeire vonatkozo a megbizas napjan a jelen kezelési szabalyzat
értékelési szabalyai alapjdn érvényesnek tekintendd piaci arfolyam-informéciok alapjan kell
meghatarozni.

Ha hibas nettd eszkozértéken befektetési jegy forgalmazasara keriilt sor, a hibas és a helyes netto
eszkozérték szerint szdmitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetovel legfeljebb harminc
napon beliil el kell szamolni, kivéve ha

a) a hibas nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozérteken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban
megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nett6 eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazo elszamolasi
kotelezettség Osszegszeriien nem haladja meg befektetonként az egyezer forintot, illetve — ha a kezelési
szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban megallapitott 0sszeget, vagy

C) a befektetési alapkezeld a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi ardban keletkez6 kiilonbségbdl adodo elszamolasi
kotelezettség kapcsan a befektet6t terheld visszatéritési kotelezettségtol eltekint azzal, hogy ez esetben
a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési alapkezeld vagy a letétkezeld poétolja a
befektetési alap szamara.

Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy nem €l a befektetokkel szembeni harminc napon beliili elszamolasi
jogaval, ha a nett6 eszkozérték szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazasi araban (arfolyam) keletkez6 kiilonbségb6l adodo elszamolasi
kotelezettség kapcsan a befektet6t terheld visszatéritési kitelezettség keletkezett. Az Alapkezel6 a fenti
dontésénél figyelembe veszi az érintett befektetok szamat, a nettd eszkozértékben keletkezett hiba
nagysagat. Az Alapkezel6 az adott hiba kompenzacioja esetén az érintett iigyfelekkel szemben azonos
modon jar el.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a
Letétkezel6 érdekkorében mertiilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezeld a téle elvarhato
gondossaggal jart el a nett6 eszkozérték megallapitasa soran.

A nett6 eszkozérték szamitasa soran alkalmazott szabalyok

A nettd eszkozérték szamitasanak altalanos szabalyai

e Az Alap T napi nett6 eszkozértékét az Alapkezeld T+1 napon késziti el, mig a Letétkezeld ellendrzi,
hogy az Alap kollektiv befektetési értékpapirjainak nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az
Alap Kezelési Szabalyzatainak, valamint a Kbftv. 38. §-dban meghatarozott eljarasoknak
megfelelden értékelte €s szamitotta-e ki az Alapkezeld.

e A T+1 napon kiszamitott, az Alap T forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozo nettd eszkozértékét
¢s az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket T+1 napon az Alapkezeld sajat honlapjan
naponta k6zzéteszi. A nettd eszkozérték kozzétételi helyeken (https://alapkezelo-forestay.hu/) vald
napi megjelentetésérol az Alapkezeld gondoskodik.

e Az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évé pénz- és tokepiaci instrumentumok a
késObbiekben bemutatott modon szamitott értékének, az Alap pénzeszkozeinek és egyéb
eszkozeinek az értéke hatarozza meg, amelyet korrigalni kell a targynapon meghatarozott
kovetelések és kotelezettségek egyenlegével.
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e Az Alapot terhel6 koltségeket a nettd eszkozérték szamitas soran T napig kell elszamolni.

e Az Alap T napi nettd6 eszkdzértékében a T napig adott vételi és visszavaltasi megbizasokat kell
figyelembe venni a jelen kezelési szabalyzat 41. és 42. pontjaiban meghatarozott hataridé
mindenkori szem el6tt tartasaval. A 41. és 42. pontban meghatarozott hataridé utan felvett
megbizasok a kdvetkezd napi nettd eszkozértékében keriilnek figyelembevételre.

e A portfoli6 elemeinek értékeléséhez - a 28. pontban meghatdrozott értékelési szabalyok
figyelembevételével - a T napra érvényes piaci arfolyamokat kell hasznalni. Forrasként
alkalmazhatoak a kovetkezo elektronikus informacidszolgaltato rendszerek, illetve egyéb forrasok:
Bloomberg, Refinitiv, AKK hivatalos honlapja, MNB hivatalos honlapja, BAMOSZ hivatalos
honlapja, Budapesti Ertéktdzsde hivatalos honlapja, OECD illetve EGT tagallamok jegybankjainak
hivatalos honlapja, illetve a portfolidban szerepld befektetési jegyek hivatalos kozzétételi helyei.

e Ha a nettd eszkozérték szamitas alapjaul szolgald adatok tekintetében felmeriil, hogy adott adat
piaci adatként nem vehet6 figyelembe (pl. az el6z6leg kozzétett arfolyam olyan mértékben valtozott,
amit egyébként a piaci helyzet nem indokol),illetve amennyiben piaci értékelés nem all rendelkezésre,
a 28. pontban meghatarozott rendkiviili helyzetekre vonatkozd értékelési eljarast kell alkalmazni. .
Ezekben az esetekben dokumentalni kell mind a rendhagy¢ értékelés okat, mind pedig a hasznalt
arfolyam szarmazasi helyét.

e Az alap devizanemétdl eltéré befektetések révén keletkezett poziciok bazisdevizaban kifejezett
értékét a T napra kozzétett, ennek hianyaban a legutolsd nyilvanossagra hozott MNB
kozéparfolyamok felhasznalasaval képzett (kereszt)arfolyamon kell az alap bazisdevizajaban
kifejezni. Azon devizdk esetében, amelyekre az MNB nem tesz kozz¢é kozéparfolyamot, a
Bloomberg vagy Reuters oldalain kdzzétett utolso elérhetd devizaarfolyamon kell értékelni.

28. APORTFOLIO ELEMEINEK ERTEKELESE, AZ ERTEKELESI ELJARASNAK ES AZ ESZKOZOK
ERTEKELESE SORAN HASZNALT ARKEPZESI MODSZERNEK A LEIRASA, BELEERTVE A NEHEZEN
ERTEKELHETO ESZKOZOK ERTEKELESE SORAN A 38. §-NAK MEGFELELOEN ALKALMAZOTT
MODSZEREKET

. Szamlapénz, latra sz6lé betétek
A szamlapénz és a latra szolo betétek értéke a T napig felhalmozott kamat és a T napi zar6 allomany
alapjan keriil meghatarozasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil sor az esetleges korrekciod
elszamolasara.

Il.  Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét Osszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell novelni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.

I1l.  Hitelek
Az Alap altal felvett hiteleket mindenkori értékét ugy kell meghatarozni, hogy a toketartozasbol le kell
vonni a mar visszafizetett téketorlesztéseket, és hozza kell adni a felhalmozodott kamattartozast.
Devizahitelek esetében a fenti eljarast kovetéen devizaban megkapott 6sszeget - az MNB altal kzzétett
legutolso6 deviza kozéparfolyamot elszamolo arként alkalmazva - kell forintra atszamitani.

IV.  Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar Allam altal forintban kibocsatott fix és valtozé kamatozasi valamint diszkont
allampapirok

a) azelsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévo futamideji fix
és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssag Kezelé Kozpont
(AKK) altal a T napon, illetve annak hianyaban a legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi
¢s eladasi nett6 arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
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b)

a piaci értéket meghatarozni;

amennyiben 3 honapndl hosszabb hatralévo futamidejii fix és valtozé kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén, ha az Allamadossag Kezeld Kozpont még nem jegyzett arat a T
napra vonatkozo arfolyamot a bekertilési nettd arfolyamon, kotvények esetében az idéaranyos
— T napig — felhalmozott kamattal novelve keriilnek értékelésre;

a 3 honapos vagy anndl rovidebb hatralévé futamidejii fix és valtozd kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén az AKK éltal a T napon, illetve annak hidnyaban a legutolsd
munkanapon kdzzétett 3 honapos referenciahozambol a fordulonapra szamitott nettd arfolyam
¢és a T napig felhalmozott kamatok 0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

amennyiben fix kamatozasu és diszkontkotvények esetén az el6z6 pontokban megfogalmazott
informaciok nem all rendelkezésre az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra szamitott
brutto értéken torténik;

amennyiben valtozd kamatozdsu kotvények esetén az eldzd pontokban megfogalmazott
informaci6 nem all rendelkezésre az értékelés a beszerzési aron T napra szamitott bruttd értéken
torténik.

MNB altal kibocsatott forintban denominalt kotvények és diszkontkotvények

a)

b)

c)

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, 3 hénapndl hosszabb hatralévo futamidéji kotvények
és diszkontkdtvények a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett T napi zar6d ar hidnyéaban, az
Allamadéssag Kezelé Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve az azt megeléz6 legutolsd
munkanapon kozzétett a kotvény hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé referenciahozamok
stlyozott atlaghozamanak felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nettd arfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott 3 hénapndl hosszabb futamidejii, de 3 honapos vagy
anndl rovidebb hdtralévé futamiddjii kotvények és diszkontkotvények esetén az AKK altal a T
napon, illetve annak hianyaban a legutols6 munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozambol
a fordulonapra szamitott netto arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok 0sszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, 3 honapos vagy anndl rovidebb futamidojl
kotvények és diszkontkdtvények értékelése a beszerzési hozammal T napra szamitott bruttd
értéken torténik.

Forinttél eltéré devizaban Kkibocsatott allampapirok, tovabba jelzaloglevelek és egyéb
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

a)

b)

d)

3 honapnal hosszabb hatraléve futamidejii kotvények és jelzaloglevelek esetén a T napi
arjegyzés kozépértékébol T napra szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben az adott napon
nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolso legfeljebb 30 napos arjegyzés kozépértékébol
T napra szamitott bruttd értéken torténik;

3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejii kotvények és jelzaloglevelek esetén, amennyiben az

i) pontban meghatarozott arjegyzés nem alkalmazhat6, akkor az utolso, legfeljebb 30 napos
tézsdei tizletkotéshez tartozd arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon kell
értékelni;

3 honapnal hosszabb hatralévo futamidejii kotvények és jelzaloglevelek esetén, ha az i) és j)
pontban meghatarozott eljarasok nem alkalmazhatoak, akkor fix kamatozdsu kotvények,
jelzdloglevelek és diszkontkétvények esetében az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott bruttd értéken torténik, vdltozo kamatozdsu kotvények és jelzaloglevelek esetében
pedig beszerzéskori nettd érték plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat §sszegeként
kertil értekelésre;

3 honapnadl rovidebb hatralévd futamidojli kétvények és jelzaloglevelek esetében a T napi
arjegyzés kozépértékébdl T napra szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben az adott napon
nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsé legfeljebb 10 napos arjegyzés kozépértékébbl
T napra szamitott bruttd értéken torténik. Ennek hianyaban fix kamatozasu kétvények,
jelzaloglevelek és diszkontkotvények esetében az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott bruttdé értéken torténik, vdltozé kamatozdisu kotvények és jelzdloglevek pedig
beszerzéskori netto érték plusz a T napig felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre.
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Kibocsatas elott allo hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok minden esetben beszerzéskori értéken
kertilnek értékelésre.

V.  Kollektiv befektetési értékpapirok, beleértve az ETF-eket
Az értékelés napjara vonatkozd nyilvanosan kozzétett vagy az Alapkezel6 altal elérhetd legfrissebb
(amennyiben ilyen nem all rendelkezésre, ugy az utolsé nyilvanosan kozzétett) egy jegyre jutd nettd
eszkozérték és az Alap tulajdonédban levd kollektiv befektetési értékpapirok darabszamanak szorzata.

A t6zsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt tizletkotés, vagy a T
napra az arfolyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szamitdsokat az értékpapir-piaci hir- ¢és
adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutolsd zardarfolyam alapjan kell
elvégezni.

A fenti szabalytdl eltéréen a magyarorszagi kibocsatasu és a BAMOSZ honlapjan szerepld befektetési
jegyek piaci értékét a letétkezelok altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kozzétett egy jegyre
jutod nettd eszkdzérték felhasznalasaval kell kiszdmitani. Ha az adott napra vonatkozoan a BAMOSZ
honlapjan nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kozzétett
legutols6 (de T napnal nem frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznalasaval kell
meghatarozni.

VI.  Részvények, beleértve a REIT és SZIT részvényeket
A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett részvények T napon a T napi zaréarfolyamon, ennek hianyaban a
nettd eszkozérték szamitdsanak idopontjaban rendelkezésre allo legutolsdé arfolyamon keriilnek
értékelésre. Tézsdei bevezetés esetén amennyiben egy adott részvényre nem sziiletett még tézsdei kotés,
a részvény beszerzési értéken keriil értékelésre.

Kiilfoldi részvények T napon a T napi zardarfolyamon, ennek hidnyaban a nettd eszkodzérték
szamitasanak idépontjaban rendelkezésre alld legutolsd arfolyamon keriilnek értékelésre. Kilfoldi
részvények arazasa az adott részvény kereskedése tekintetében leglikvidebb részvénypiacon vagy a
részvény vezetd piacan kialakult arak alapjan torténik. Tézsdei bevezetés esetén amennyiben egy adott
részvényre nem sziiletett még tézsdei kotés, a részvény beszerzési értéken keriil értékelésre.

VII. Szarmaztatott iigyletek
A szarmaztatott iigyletek értékelési szabalyait a 29. pont tartalmazza.

VIII.  Nehezen értékelheté eszkozok
Nehezen értékelhetoként kezelenddk azon — nem ingatlan tipusu — eszkdzok, amelyek aranak
meghatarozasahoz 30 napnal frissebb piaci adat nem all rendelkezésre, illetve felmeriil az
értekesithetdség ellehetetlentilésének vagy a kibocsatd/partner fizetésképtelenségének a kockazata.
- az eszkozértékelést rendszeresen feliil kell vizsgalni a kockéazatkezelési teriilet jovahagyasa
mellett;

- a rendszeres feliilvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkdz kapcsdn minden
rendelkezésre allo informaciot, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés
kockéazatat is;

- amennyiben ilyen kockazat felmeriil, azt az értékmegallapitds soran a bekovetkezés becstilt
valoszinliségével aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartasi
értéket;

- amennyiben az adott eszk6z hem értékesithetd, tovabba vélhetden a jovében sem lesz az, illetve
a kibocsato fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz teljes leirasanak lehetoségét;

- amennyiben az eszkdz kapcesan 10j relevans informacid valik nyilvanossa, ugy az értékelést
ismételten el kell végezni;

- két értékelés kozott eltelt id6 nem haladhatja meg a 30 napot;
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- a fentiek alapjan megallapitott értéket — a megfeleld dokumentumok megkiildése mellett — a
letétkezeldvel is egyeztetni sziikséges, a nettd eszkdzérték megallapitasa soran a letétkezeld altal
jovahagyott érték vehetd figyelembe.

A portfolio elemeinek értékelését az Alapkezel6 maga végzi.
Ertékelés rendkiviili helyzetben.

Rendkiviili helyzetek adddnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehetdvé egyes
befektetési eszkdzok valos piaci értékének megbizhatd modon torténd megallapitasat. Az ilyen helyzetek
jellemzden mesterséges, nem fenntarthaté arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért megkovetelik az egyébként
alkalmazott drazési, értékelési mdodszerek felfiiggesztését és mas, alternativ drazas alkalmazasat.

Az alabbi, a teljesség igénye nélkiil felsorolt események potencialisan rendkiviili helyzetnek mindsiilnek:

. * jelent6s hatast bejelentés a jegybank, a kormany vagy a szabalyozo oldalarol;

. * természeti katasztrofak, zavargasok, amik a piaci kereskedés felfiiggesztéséhez vezetnek;
. * a kereskedés hianya egy adott eszk6z esetében;

. * a tOkepiacon kialakul6 jelentds aringadozas;

. * a hitelpiacok likviditasanak 6sszeomldsa, jelentds visszavaltasi nyomas.

Mivel ezen események rendkiviilinek szamitanak, piaci hatasuk pedig nem egyértelmii, nem létezik altalanos
modszer az érintett befektetési eszkozok valds piaci értékének meghatarozasara ilyen helyzetekben. A
rendkiviili helyzetek azonositasa és figyelemmel kisérése az Alapkezeld értékpapir- vagy ingatlanbefektetési
vezetdjének a feladata. Az eldirt alternativ értékelési modszerek a rendkiviili események fennallasa idején
folyamatosan alkalmazandok.

A rendkiviili események esetén az értékelési politikaban eldirtaktol vald eltérést dokumentalni kell, a dontést
ezen feliil haladéktalanul k6zz¢é kell tenni az Alap kozzétételi helyein.

29. A SZARMAZTATOTT UGYLETEK ERTEKELESE
Toézsdei szarmaztatott ligyletek

a) Tozsdei hataridés tigyletek (futures): A nyitott tézsdei hataridés tigyleteket az adott
instrumentumra kialakult T napi hivatalos elszamoloaron kell figyelembe venni. Ennek
megfelelden a hataridés pozicio értéke T napon megegyezik a T napi hivatalos elszamoloar és
az azt megel6z06 utolso elszamoloar kiilonbozetének, valamint a kontraktusok méretének és
mennyiségnek a szorzataval.

b) Tbézsdei opcids tigyletek: a nyitott tézsdei opciods ligyletek a T napi tézsdei opcios zaroaron
(elszamolodaron) keriilnek értékelésre. Amennyiben T napon tézsdei ar nem all rendelkezésre,
a tézsdei opcidk értékelését a nem tdzsdei opciok szabalyai szerint kell elvégezni.

T6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek:
Hataridds (forward) megallapodasok

Forward tlgyletek esetén a nyitott poziciokbdl szarmazd nyereség/veszteség a mogottes instrumentum
(alaptermék) T napi (amennyiben nem all rendelkezésre az azt megel6zo legfrissebb) azonnali arfolyam és
az ¢érintett devizakban jegyzett bankko6zi kamatok alapjan szamitott elméleti arfolyam kiilonbozetén keriil
értékelésre. A szamitasban hasznalando kamatok az tigylet hatralévé futamidejéhez két legkozelebb esod, a
vonatkoz6 devizakhoz tartozo piaci kamatlabak napokkal stilyozott atlaga alapjan keriilnek meghatarozasra.

Opcids tgyletek:

A vasarolt opcio értéke a nettd eszkozérteket noveli, az eladott (kiirt) opcid érteke pedig azt csokkenti. Az
opcio értékét az alaptermék jellegét is figyelembe veve — az adott alaptermékre sz6ld opcids piacon
legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfelelen a részvényre sz6ld
vételi és eladasi opciok értékének meghatarozasa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.) Az
értékeléshez a legutols6 bekertiléshez tartozo beszerzési arbol visszaszamolhato implikalt volatilitast kell
felhasznalni. Az Alapkezel$ az Ovatossag és a valddisag elvének egyideji figyelembevételével indokolt
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esetben donthet Uigy, hogy vasarolt opcid esetén a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél alacsonyabb,
eladott (kiirt) opcio esetén pedig (abszolut értékben) a fenti drazasi modszerrel kapott értéknél magasabb
aron értékeli az opcidt.

Swap tligyletek:

A swap ligylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek T napra szamolt jelenértékének kiilonbozeteként
kertil értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a kotelezettség hatralévd futamidejéhez
legkozelebb esd két bankkozi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetén nyilvanosan hozzaférhetd
zérd kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfeleld diszkontratat kell alkalmazni.

CFD-k:

a) a tézsdére bevezetett alaptermékre szol6 CFD-ket az alaptermék t6zsdei zardarfolyama szerint kell
értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént {izletkotés, akkor a legutolso tézsdei zardarfolyamot kell hasznélni, ha
ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

¢) amennyiben az adott tézsdére bevezetett alaptermékre legalabb 30 napja nem tortént kités a tézsdén,
akkor a Bloomberg altal publikalt tézsdén kiviili kereskedelem szerinti arfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) a tézsdére nem bevezetett alaptermék esetében a Bloomberg altal publikalt ar alapjan kell értékelni;

e) ha egyik modszer sem alkalmazhat6, akkor fiiggetleniil annak régiségétol, az utolsé tézsdei, ennek
hianyaban t6zsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha t6zsdére bevezetett alaptermék kereskedése Feliigyeleti hatarozat miatt tobb,
mint két napra fel van fiiggesztve és az Alapkezelohoz olyan, az alaptermékre vonatkozo vételi vagy
eladasi ajanlat érkezik, amely legalabb 10 szazalékkal kedvezdbb, mint a felfiiggesztés elotti tézsdei
zardarfolyam és az ajanlat pénziigyileg megalapozott, az alapterméket az ajanlati aron kell értékelni
abban az esetben, ha az ajanlattal érintett alaptermék darabszamanak és az ajanlatban szerepld arfolyam
és a felfliggesztés elotti tozsdei zaroarfolyam kiilonbségének szorzata meghaladja az Alap nettd
eszkozértekének 1 szazalékat.

30. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.
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VI. A HOZAMMAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK
31. A HOZAM MEGALLAPITASANAK ES KIFIZETESENEK FELTETELEI ES ELJARASA

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam a
befektetési jegyek nettd eszkozértékének valtozasan keresztiil mérhetd.

32. HOZAMFIZETESI NAPOK

Nem alkalmazando.

33. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

VII. A befektetési alap tokéjének megdovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. ATOKE MEGOVASARA, ILLETVE A HOZAMRA VONATKOZO iGERET

34.1 Atoke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosito bankgarancia
vagy kezesi biztositas (téke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazando.

34.2 A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet alatamaszté befektetési politika
(toke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando.
35. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.
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VIIl.  Dijak és koltségek

36. A BEFEKTETESI ALAPOT TERHELO DIiJAK, KOLTSEGEK MERTEKE ES AZ ALAPRA
TERHELESUK MODJA

Az Alapot terhel6 dijakat és koltségeket az Alapkezeld lehetéség szerint idéaranyosan terheli az Alapra,
csokkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. igy bizonyos koltségek kifizetését felmeriilésiikkor az Alapkezelé megelSlegezheti, majd
az Osszeg nagysagatol fliggden ezeket hosszabb id6 alatt terhelheti tovabb az Alapra, bizonyos eldre
ismert mérték(i koltségeket pedig mar a szamla beérkezését és pénziigyi teljesitését megel6zOen a
Letétkezelo egyetértésével a koltségek elhatarolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az
Alapra.

Az egyes idészakok koltségeinek részletes bemutatasat az Alap féléves és éves jelentései tartalmazzak.

36.1 A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendo dijak, koltségek dsszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Alapkezelének fizetett dij: Az Alapkezel6t az alapkezeldi feladatok ellatasaért éves dij illeti meg. Az
Alapkezeld a kezelési dijat nem terhelheti a nyilvanos befektetési alapra, ha az alap atlagos sajat tokéje
legalabb harom honapon keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes térvényi minimum G&tven
szazalékat, mindaddig, ameddig az utols6 harom honapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem
éri az indulasakor érvényes torvényi minimum Otven szdzalékdt. A mentes iddszakban felmeriilo
kezelési dij utdlagosan sem terhelhet6 az Alapra.

Az Alapkezelének és a forgalmazasban résztvevé személyeknek fizetendd osszesitett dij mértéke
maximum a nett6 eszkozérték éves 1,5%-a (amit a nettd eszkozérték szamitas soran az utolsd kozzétett
nettd eszkozérték * 1,5% * az utolso nettd eszkozértékszamitas ota az aktualis szamlasig eltelt napok szama /
az év napjainak szama képlettel hatarol el). A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra kertil.

A fenti alapkezelési és forgalmazasi dijon tilmenden az Alapkezel6t sikerdij is megilleti. Az
Alapkezel6t a High Water Mark elv alapjan kiszamitott sikerdij illeti meg, amennyiben az adott évben
a minimum hozamkiiszobnél (HK) magasabb hozamot ér el, és ha a sorozat sikerdij levonasa, illetve
elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nett6 eszkozértéke meghaladja a referenciaid6szak alatti High
Water Mark értékét. A High Water Mark mutato (HWM) értéke a referencia idGszak alatti olyan
legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkozérték, amelyhez kapcsoloddan az Alapkezeld sikerdijat
fizetett ki az adott sorozatbol. A sikerdij mértéke a hozamkiiszoéb (HK) idGaranyos része feletti
tobblethozam 20%-a a HUF és EUR esetében is. Ev kozben a hozamkiiszob idGaranyos része feletti
teljesitmény esetén az Alapkezeld folyamatosan elhatarolja a sorozatbdl a fizetendd sikerdijat, mig
hozamkiiszobt6l elmaradd teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatarolt sikerdij-allomanybol felold
a sorozat javara. Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptari évente keriil sor.

A sikerdijat csak akkor lehet kifizetni, ha a teljesitményre vonatkozo referencia-idészak alatt az 4j High
Water Mark mutaté meghaladja az utols6 HWM értéket. Abban az esetben, ha az év végén elhatarolt
sikerdij nem fizethetd ki, akkor a targyévi sikerdij Osszeget a kovetkezd évre kell atvinni és a
kotelezettségek kozott nyilvantartani, amig az kifizethetévé nem valik.

A teljesitményre vonatkozo referencia-idészak a HUF és az EUR sorozat esetében is 5 év.

Az Alapkezeld a sikerdijrol vagy annak egy részérdl lemondhat, ekként donthet ugy, hogy nem él a
sikerdij vagy a sikerdij meghatarozott része kifizetésének lehetdségével. llyen esetben az adott év végén
elhatarolt sikerdijrdl az elszamolasi idészak végén az Alapkezeld egészben vagy részben lemond, az
elhatarolt sikerdijat visszatériti a sorozatok javara és errdl az Alap kozzétételi helyein tajékoztatja a
befektetoket.

A sikerdij szamitasanak modszere a kovetkezo:

Jelolések:
I at. napinanetto eszkozérték megallapitaskor elhatarolt teljes sikerdijallomany (ha re> res,
akkor az adott napon tartalékot kell képezni, ha r.<r.,, akkor tartalékot kell feloldani abban
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az esetben, ha r, > 0)

a sikerdij hozamkiiszob, melynek mértéke az EUR sorozat esetén 6%, a HUF sorozat
esetén 8%

a sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa utdn szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték
az el6z6 naptari év utolsd nettdoeszkdzérték-megéllapitasi napjan, illetve a sorozat
induldsakor — ha ez utobbi késdébbi.

a sikerdij levonasa, illetve elhataroldsa utan szamitott legmagasabb egy jegyre juto netto
eszkozérték a referencia idoszak alatt az egyes naptari évek utolso nettoeszkozérték-
megallapitasi napjai koziil, illetve az Alap indulasakor — ha ez utobbi késébbi (High
Water Mark mutatd)

a sikerdij szamitas napjaig eltelt nettdéeszkozérték-megallapitasi napok szama az adott
naptari évben

az adott évben eltelt naptari napok szama, kivéve az alap indulasanak évét, amikor az
indulastol eltelt naptari napok szama

adott naptari év dsszes napjainak szama

a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték at.
nettoeszkozérték-megallapitasi napon

a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott dsszesitett nettd eszkozérték az .
nettoeszkozérték-megallapitasi napon

a sikerdij mértéke, melyet az Alapkezel6 hataroz meg; a sikerdij mértéke 20% a HUF és
EUR sorozat esetén.

A't. napi nettd eszkozérték megallapitasakor az elhatarolt sikerdij allomanya:
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Sikerdij levonasara akkor jogosult a sorozat, ha a korabbi negativ hozamokat ledolgozta (High
Water Mark modell), és az adott évben a sorozat teljesitménye pozitiv, valamint a hozamkiiszobot
is meghaladta. A teljesitményre vonatkozo referencia-iddszakot az EUR és a HUF sorozat esetében
IS gorgetéses alapon 5 évben hatarozza meg. Tekintve, hogy az Alap 2025-ben indult, és tort évben
sikerdij elszdmolasra nem Kkeriil sor, ezért az els6 referencia id6szak kezd6 napja az Alap
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induldsanak napja ami 2026. december 31-ig terjed i, erre az id6szakra a Hozamkiiszob a fent
meghatarozott érték (EUR sorozat esetében éves 6%, HUF sorozat esetében éves 8%) idéaranyos
része, az elsé sikerdijelszamolasra pedig 2026. december 31-ét kovetden keriil sor. A High Water
Mark megallapitasa soran figyelembe vett referencia id6szakba az Alap indulasi arfolyama, a 2026.
év utolsd nettdeszkozérték megallapitasi napja, illetve az ezt koveté naptari évek utolsod

nettoeszkozérték megallapitasi napja szamit.

Az Alap esetében alkalmazott referencia-idészak hossza 5 év, amely az id6 eldrehaladtaval
gorgetéses alapon keriil meghatarozasra. Abban az esetben, ha az Alap indulésa 6ta még nem telt
el 5 év, a referencia-id6szak az Alap indulasa 6ta eltelt idoszak.

Ezeket figyelembe véve az aldbbi egyszertsitett példaban kovethetd végig a sorozat

sikerdijszamitasa:

S —r— Do e et
1 5% 0% Igen
2 0% 0% Nem
3 -5% -5% Nem
4 3% -2% Nem
5 2% 0% Nem
6 5% 0% Igen
7 5% 0% Igen
8 -10% -10% Nem
9 2% -8% Nem
10 2% -6% Nem
11 2% -4% Nem
12 0% 0%* Nem
13 2% 0% lgen**
14 -6% -6% Nem
15 2% -4% Nem
16 2% -2% Nem
17 -4% -6% Nem
18 0% -40p*** Nem
19 7% 0% Igen

*A teljesitményre vonatkoz6 referencia-iddszakot a sorozat 5 évben allapitotta meg, ami azt jelenti,
hogy a 13. évre atvitt alulteljesités mértéke 0% és nem -4%, mivel a 8. évben elért negativ hozam
kiesik az 5 éves vizsgalt id6szakbol a 13. évtol kezdodben.

**Csak abban az esetben "lgen", amennyiben a hozamkiiszob 2% alatt van. Egyéb esetben "Nem".

*** A teljesitményre vonatkozo referencia-idészakot a sorozat 5 évben allapitotta meg, ami azt jelenti,
hogy a 19. évre atvitt alulteljesités mértéke -4% és nem -6%, mivel a 14. évben elért negativ hozam
kiesik az 5 éves vizsgalt iddszakbdl a 19. évtdl kezdddden.

A sikerdij mértékének bemutatdsa szoveges magyarazattal egy konkrét, egyszerisitett
szampéldan keresztiil:
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A HK értéke 6% ¢s a sikerdij mértéke 20%, a vonatkozo nettd eszkozérték 1 millio forint.

sorozat hozama
idészak Sog?kze%{j‘%fg{t“a Lhezam | sikerdij sikerdij levonasa
(8%-6%6)*20% = 0.4%
0, 0, 0,
! 8% 5% 0,4%*1.000.000 = 4.000 7.6%
A sorozat nem von sikerdijat.
-409 0, -409,
2 4% 8% Feloldott sikerdij: -4.000 4%
5% 8% A sorozat nem von sikerdijat. 5%
7% 8% A sorozat nem von sikerdijat. 7%
5 10% 8% (10%-8%)*20% = 0.4% 9.6%
0,4%*1.000.000 = 4.000 )
6 15% 8% (15%-8%)*20% = 1.4%
1,4%*1.000.000 = 14.000 13.6%
Ujonnan megképzett sikerdij: 10.000

Az els6 idészak végén a sorozat hozama pozitiv és meghaladja az HK mértékét, valamint meghaladja a
HWM értékébdl szamitott hozamot, igy van sikerdij elhatarolasra/levonasara lehetéség. A sikerdij
mértéke a feliilteljesités.

A masodik idészakban a sorozat teljesitménye negativ €s alacsonyabb az HK értékénél, igy nincs
lehetdség sikerdij felszamitasara. Az el6z6 iddszakban elhatéarolt sikerdij feloldasra keriil.

A harmadik id6szakban bar a sorozat hozama pozitiv, a teljesitmény elmarad a HK értékét6l, igy nincs
lehetdség sikerdij felszamitasara.

A negyedik id6szakban bar a sorozat hozama pozitiv és meghaladja az HK mértékét, mivel a sorozat
nem ért el 4j cstcsot, igy a HWM elve alapjan sikerdij levonasara nincs lehetéség.

Az 6todik idészakban a sorozat hozama ismét pozitiv és meghaladja az HK mértékét, valamint
meghaladja a HWM értékébdl szamitott hozamot, igy ismét van sikerdij elhatarolasra/levonasara
lehetdség. A sikerdij mértéke a feliilteljesités.

A hatodik id6szakban a sorozat hozama ujra pozitiv és meghaladja az HK mértékét, valamint
meghaladja a HWM értékébol szamitott hozamot, igy van sikerdij elhatarolasra/levonasara lehetéség. A
sikerdij mértéke a feliilteljesités, az jonnan megképzett sikerdij a korabban elhatarolt sikerdij és az
ujonnan szamolt sikerdij kiilonbsége.

36.2 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelo
részére fizetendd dijak, koltségek oOsszege, kiszamitidsanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

A Letétkezel6 szolgaltatasaiért éves dijat szamit fel. A dij mértéke maximum a nettd eszkozérték éves
0,2%0-a, de minimum havi 100.000 forint (amit a nettd eszkdzérték szamitas soran az utolsd kozzétett
nettd eszkozérték * 0,2% * az utolso nettd eszkozértékszamitas ota az aktualis szamlasig eltelt napok szama /
az év napjainak szama képlettel hatarol el). A dij a Letétkezel6 altal kiallitott szamla ellenében az
Alapkezel6 rendelkezésére kifizetésre kertil. A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra keriil.

36.3 Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendé dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiikk modja

Forgalmazasban résztvevé személyek dija: a Forgalmazo, valamint a Forgalmazo forgalmazasba
bevont kdzvetitdi szolgaltatasainak dija, mértéke az Alapkezeld és a Forgalmazo valamint e kdzvetitok
kozott kotott egyedi forgalmazasra vonatkozo szerzodésekben keriil meghatarozasara.

Az Alapkezelonek és a forgalmazasban résztvevo személyeknek fizetendé osszesitett dij mértéke
maximum a netto eszkozérték éves 1,5%-a (amit a nettd eszk6zérték szamitas soran az utolso kozzétett
nett6 eszkozértek * 1,5% * az utolso nettd eszkozértékszamitas Ota az aktualis szamlasig eltelt napok szama /
az év napjainak szama képlettel hatarol el). A dij munkasziineti napok utan is felszamitasra keriil.
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Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak
Az Alap a Feliigyelet részére a vonatkoz6 hatalyos jogszabalyban meghatarozott mindenkori feliigyeleti
dijat koteles fizetni, melynek éves mértéke az Alap nettod eszkozértékének 0,35 ezreléke.

Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriil6 koltségek
Az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban felmeriilé koltségek a Letétkezel6 mindenkor hatalyos
dijjegyzéke alapjan kertilnek elszamolasra. Ennek jelenlegi 6sszege 0 Ft.

Konyvvizsgaléi dij
Az Alap éves auditalasaval kapcsolatban felmeriilt az Alapot terhel6 koltség, mely maximum évente
3.000.000 Ft + AFA.

Konyvelési dij
Az Alap konyvelésével kapcsolatban felmerilt, az Alapot terhelé koltség, mely maximum évente
2.000.000 Ft+ AFA.

37. A BEFEKTETESI ALAPOT ES A BEFEKTETOKET TERHELO EGYEB
LEHETSEGES KOLTSEGEK VAGY DIJAK (EZ UTOBBIAK LEGMAGASABB OSSZEGE),
KIVEVE A 36. PONTBAN EMLITETT KOLTSEGEKET

A befektetési alapot terhelé egyéb koltségek és dijak:

Az Alap hitelvételével, esetleges felszamolasaval kapcsolatos koltségek
Az Alapot terhelik az Alap nevében felvett hitelek utan fizetend6 hiteldijak és bankkoltségek, tovabba
az Alapok esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij.

A befektetési jegyek keletkeztetésének koltségei
A Dbefektetési jegyek keletkeztetésének koltségeit a KELER Zrt. mindenkor hatdlyos dijjegyzéke
tartalmazza.

Az Alap napi netté eszkozértékének, valamint rendszeres és rendkiviili tajékoztatast tartalmazo
egyéb hirdetményeinek kozzétételével kapcsolatos koltségek

Az Alap napi nettd eszkozértékét, valamint egyéb hirdetményeit a Kozzétételi helyeken teszi kozzé. Az
ezzel kapcsolatban felmeriilt koltségek az Alapot terhelik.

Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatos koltségek

Az Alapok tigyletei kapcsan felmertiild, az értékpapir-forgalmazoknak, kozvetitoknek fizetett koltségek,
dijak, jutalékok, KELER koltségek, kozzétételi koltségek, a bankkoltségek, az elszamolohazak, LEI
kod? kibocsatok és kereskedési adattarak éltal felszamitott koltségek az Alapokat terhelik.

Az Alapot terhelé egyéb koltségek, kiadasok

Az Alapot terhelik— az Alap egyesiilése vagy szétvalasa engedélyezésére iranyul6 eljarasok kivételével
— a Magyar Nemzeti Bank altal lefolytatott engedélyezési eljarasokkal kapcsolatban felmeriild
igazgatasi szolgaltatasi dijak.

A befektetoket terhelo egyéb koltségek és dijak:

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolodo felszamithatd jutalékok maximalis
mértékét a 44.2. pont szabalyozza.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti 6rzésével az ehhez kapcsolodd szamlavezetéssel, a
befektetés megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd felvételével vagy atutalasaval,
valamint egyéb igénybe vett szolgaltatisokkal kapcsolatban a Befektetdket tovabbi koltségek is
terhelhetik. Ezen koltségek szintjét és strukturajat a Forgalmazé mindenkor hatalyos dijjegyzéke

1 t6zsdeén kiviili szarmaztatott tgyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol sz6l6 648/2012/EU rendelet)
(tovabbiakban: EMIR) 1247/2012/EU technikai standardok meghatarozasardél sz6l6 rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci
szereplének rendelkeznie kell egyedi azonositéval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI kod). A LEI kéd egy olyan
referenciaazonositd, amely egyedileg azonositja a pénzugyi tranzakciokban résztvevd partnereket.
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tartalmazza.

A Forgalmazé mindenkor hatilyos Uzletszabalyzatat és Dijjegyzékét a befektetok a forgalmazisi
helyeken és a Forgalmazo székhelyén kaphatjak meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjan
(www.ersteinvestment.hu ) is.

38. HA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINEK LEGALABB 20 SZAZALEKAT MAS KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAKBA FEKTETI, A BEFEKTETESI CELKENT SZEREPLO EGYEB KOLLEKTIV
BEFEKTETESI FORMAKAT TERHELO ALAPKEZELESI DIJAK LEGMAGASABB MERTEKE

Az Alap az eszkdzeinek tobb mint 20%-4t fektetheti mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési
formakba. A befektetési célként szerepld befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat
terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke (éves szinten) maximalisan 3,00%.

39. A RESZALAPOK KOZOTTI VALTAS FELTETELEI ES KOLTSEGEI

Nem alkalmazando.

40. AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

Nem alkalmazando.

IX. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA
41. A BEFEKTETESI JEGYEK VETELE

41.1 A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyekre torténd {iizletkotés, azaz a befektetési jegyek valtdsa a Forgalmazoval a
befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasok targyaban kotott keretjellegti megallapodasoknak, az
egyedi szerzédéseknek a tovabba a Forgalmazd mindenkor hatélyos Uzletszabalyzataban foglaltaknak
megfelelden torténhet. Ezen dokumentumok hatarozzak meg az tigyfél ajanlata megadasanak, az ajanlati
kotottségnek, az ajanlat elfogaddsanak a szabdlyait, az iizletkotéssel és annak elszamolasaval
kapcsolatos, jelen Kezelési Szabalyzatban eltér6en meg nem allapitott szabalyokat. A meghatalmazotti
eljaras szabalyaira szintén a felsorolt dokumentumok rendelkezései iranyadok.

Befektetési jegyek vasarlasara csak akkor van mad, ha a Befektetd értékpapir-szamlaval rendelkezik.
A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terhelé forgalmazasi jutalékkal novelt
vételar jovairasra keriiljon a Befektetd Forgalmazonal vezetett iigyfélszamlajan és a Befektetd érvényes
megbizasi szerzddést kosson a Forgalmazoval.

A késedelmes atutalasbol eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazd és az Alapkezeld feleldsséget
nem vallal.

Az adott Forgalmazasi napon 14.30-ig felvett megbizast a Forgalmazé a kovetkezo Forgalmazasi
napon teljesiti, a megbizas napjara érvényes forgalmazasi jutalékkal korrigalt egy befektetési
jegyre jutd netto eszkozértéken, az adott napon 14.30-at kévetden felvett megbizas teljesitésére
csak az ezt kovetdo masodik Forgalmazasi napon Keriil sor.

A megbizasi (bizomanyosi) szerzédésben meg kell hatarozni a megvasarolni kivant Befektetési jegyek
megnevezését, a tranzakcid iranyat (vétel), valamint a Befekteté meghatarozza azt az 6sszeget, amelyet
Befektetési jegyek vasarlasara kivan forditani.

Amennyiben a Befektetd altal a megbizasi szerzédésben megjelolt keretosszegbdl egész szamu
befektetési jegy maradékosszeg nélkiil nem vasarolhato, gy a megbizas annyi befektetési jegy vételére
érvényes, amelynek ara (egész darabszam szorozva az elszamolas napjan érvényes egy Befektetési
jegyre jutd nettd eszkozértékkel, ndvelve a forgalmazési jutalék Osszegével) a Befektet altal a
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megbizasi szerzédésben megjelolt keretosszeghez legkdzelebb esd, annal kisebb Osszeg a kerekités
szabalyai alapjan.

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasa esetén a megvasarolt befektetési jegyeket a Forgalmazd a
megbizas teljesitésének napjan irja jova az ligyfél értékpapir szamlajan.

41.2 A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

Az Alap forgalmazas elszamolasi napja vétel esetén T Forgalmazasi nap.

41.3  Avételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

Az Alap esetén forgalmazas-teljesitési nap vétel esetén T+1 Forgalmazasi nap.

42. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

42.1  Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszimolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyekre torténd iizletkotés, azaz a befektetési jegyek visszavaltasa a Forgalmazoval a
befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasok targyaban kotott keretjellegli megallapodasoknak, az
egyedi szerzédéseknek a tovabba a Forgalmazé mindenkor hatélyos Uzletszabalyzataban foglaltaknak
megfelelden torténhet. Ezen dokumentumok hatarozzak meg az tigyfél ajanlata megadasanak, az ajanlati
kotottségnek, az ajanlat elfogaddsanak a szabdlyait, az iizletkotéssel és annak elszamolasaval
kapcsolatos, jelen Tajékoztatoban eltéréen meg nem allapitott szabalyokat. A meghatalmazotti eljaras
szabalyaira szintén a felsorolt dokumentumok rendelkezései iranyadok.

Amennyiben a Befektetd értékesiteni kivanja Befektetési jegyei egy részét vagy egészét, ugy a
Forgalmazo helyen erre vonatkozd megbizasi szerzodést kell kotnie.

A megbizési (bizomanyosi) szerzodésben meg kell hatarozni a visszavaltando Befektetési jegyek
megnevezEését, mennyiségét, a tranzakcid iranyat (eladas). A Befektetd a visszavaltando Befektetési
jegyek darabszama helyett meghatarozhatja a visszavaltassal az Alapbol kivonni kivant pénz Osszegét
is. Amennyiben a Befektetd darabszamot €s visszavaltassal az Alapbol kivonni kivant pénzosszeget is
meghataroz, ugy a Forgalmazd kizarélag a megjelolt darabszdm alapjan teljesiti a megbizast, a
megbizasnak a visszavaltassal az Alapbol kivonni kivant pénz 6sszegére vonatkozo részét nem irottnak
tekinti.

Az tigyfél koteles biztositani, hogy — legkésébb megbizas adasakor — eladas esetén a visszavaltani kivant
értékpapir mennyiség az ligyfél Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlajan rendelkezésre alljon. A
késedelmes transzferbdl eredé esetleges veszteségekért a Forgalmazé és az Alapkezel6 felelGsséget nem
vallal.

A Befektetési jegyek visszavaltasa esetén az adott Forgalmazasi napon 14.30-ig felvett megbizast
a Forgalmazé a megbizas napjara vonatkozé Forgalmazas-teljesitési napon teljesiti, a
Forgalmazas-teljesitési napot megel6z6 napon érvényes forgalmazasi jutalékkal korrigalt egy
befektetési jegyre juté nettéo eszkozértéken, az adott napon 14.30-at kovetéen felvett megbizas
teljesitésére csak a megbizas napjat koveté Forgalmazasi napra vonatkozo6 Forgalmazas-teljesitési
napon Kkeriil sor.

Amennyiben a Befektetd a megbizasi (bizomanyosi) szerz6désben visszavaltassal az Alapbdl kivonni
kivant pénzdsszeget hatdrozza meg, ugy a megbizds annyi Befektetési jegy eladasara érvényes,
amelynek visszavaltasi ara (darabszam szorozva az elszamolas napjan érvényes egy Befektetési jegyre
jutd nettd eszkozértékkel, csokkentve a visszavaltast terheld forgalmazasi jutalékkal) a kerekités
altalanos szabalyai szerint a Befektetd altal a megbizési szerzodésben megjeldlt pénzosszeghez a
legkozelebb esik.

A Forgalmazé a Befektetd értékpapir szamlajat a megbizas teljesitésének napjan terheli meg. Az
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ellenértek kifizetésére a Forgalmazo iizletszabalyzatanak rendelkezései iranyadok.
42.2 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

Az Alap forgalmazas-elszamolasi napja visszavaltas esetén T Forgalmazasi nap.

42.3 A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

Az Alap forgalmazas-teljesitési napja visszavaltas esetén T+10 Forgalmazasi nap.

43. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASANAK RESZLETSZABALYAI
43.1 A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazandoé.

43.2 A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités Gjrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazando.

44. ABEFEKTETESI JEGYEK VETELI, ILLETVE VISSZAVALTASI ARANAK MEGHATAROZASA
44.1  Afenti arak kiszamitasanak médszere és gyakorisaga

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran az elszamolas napjan érvényes (vasarlaskor
a vésarlast terheld forgalmazasi jutalékkal ndvelt, visszavaltds esetén a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatok meg, illetve valthatok vissza.
A nettd eszkozérték kiszamitasanak modjat, gyakorisagat a Kezelési Szabalyzat 27. pontja tartalmazza.
44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a

befektetési alapot vagy a forgalmazo6t vagy a befektetési alapkezeldt illeti meg

Az Alap befektetési jegyeinek vasarlasakor és visszavaltasakor a Forgalmazasi helyek altal felszamitott
jutalék mértéke maximum 3%.

A forgalmazas valamennyi jutaléka a Forgalmazoét illeti. A Forgalmazd a forgalmazas jutalékai
tekintetében jogosult az itt meghatarozottaknal — sajat dontése alapjan — egyoldalian alacsonyabb
dijakat érvényesiteni.

A befektetési jegyek vasarlasat kovetd egy éven beliili visszavaltasakor 10% biintet6 jutalék levonasara
keriil sor, ami az Alapot illeti meg.

45, AZOKNAK A SZABALYOZOTT PIACOKNAK A FELTUNTETESE, AHOL A BEFEKTETESI
JEGYEKET JEGYZIK, ILLETVE FORGALMAZZAK

Az Alap befektetési jegyei nem keriilnek szabalyozott piacon bevezetésre.

46. AZOKNAK AZ ALLAMOKNAK (FORGALMAZASI TERULETEKNEK) A FELTUNTETESE, AHOL
A BEFEKTETESI JEGYEKET FORGALMAZZAK

A befektetési jegyek Magyarorszagon keriilnek forgalmazasra.
47, AZ ADOTT TARGYKORRE VONATKOZO EGYEB INFORMACIOK

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésérél a Kbftv. 113.-116. § §-ai
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rendelkeznek.

A Kbftv. 128. § (8) bekezdése alapjan a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat a Kbftv.
128. § (1) bekezdése szerinti elkiilonités esetén az elkiilonitésrol sz616 dontés kozzétételével egy id6ben,
az elkiilonités végrehajtasaig fel kell fliggeszteni.
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X. A BEFEKTETESI ALAPRA VONATKOZO TOVABBI INFORMACIO
48. BEFEKTETESI ALAP MULTBELI TELJESITMENYE
Alap még nem rendelkezik multbéli teljesitménnyel.

49. AMENNYIBEN AZ ADOTT ALAP ESETEBEN MOD VAN A BEFEKTETESI JEGYEK
BEVONASARA, ENNEK FELTETELEI

Nem alkalmazando.

50. A BEFEKTETESI ALAP MEGSZUNESET KIVALTO KORULMENYEK, A MEGSZUNES HATASA A
BEFEKTETOK JOGAIRA

A befektetési alap megsziinésére vonatkozé szabalyokat a Kbftv. 75. - 79. § -ai tartalmazzak.
A befektetési alap atalakulasara a Kbftv. 80. - 81. §-ai iranyadoak.

51. MINDEN OLYAN TOVABBI INFORMACIO, AMELY ALAPJAN A BEFEKTETOK KELLO
TAJEKOZOTTSAGGAL TUDNAK HATAROZNI A FELKINALT BEFEKTETESI LEHETOSEGROL

Az Alapkezeld kijelenti, hogy az értékpapir-finanszirozasi tigyletek ¢és az tujrafelhasznalas
atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szold 2015. november 25-i 2015/2365
eurdpai parlamenti és a tanacsi rendelet eldirdsai az Alap vonatkozasdban nem értelmezhetoek, mert
nem alkalmaz értékpapir- finanszirozasi iigyleteket €s teljeshozam-csereiigyleteket.

Az Alapnak nem célja az SFDR 8. és 9. cikkének torténé megfelelés, azaz nem rendelkezik kornyezeti

és/vagy tarsadalmi jellemzoket elémozdité céllal, illetve nem célja a fenntarthatd befektetések
megvalositasa.

58



Forestay Ingatlanpiaci Abszolut Hozamu Befektetési Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat

XI. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. ABEFEKTETESI ALAPKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM)

Az Alapkezeld neve: Forestay Alapkezel6 Zrt.

Cégforma: Zartkorien Mikodo Részvénytarsasag

Cégjegyzékszama: 01-10-049934

53. A LETETKEZELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,

CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

A Letétkezel6 neve: Erste Bank Hungary Zrt.
Cégforma: Zartkorien Mikodo Részvénytarsasag
Cégjegyzékszama: 01-10-041054

A letétkezelO feladatait a Kbftv. illetve az annak alapjan a felek kozott kotott letétkezel6i megbizasi
szerzdes hatarozza meg, amelyek alapjan cllatja az Alap tulajdonaban 1évo ertekpapirok letéti Grzéset,
valamint az Alap Ertékpapirszamlajanak, Ertékpapir-letéti Szamlajanak és Ugyfélszamlajanak
vezetését, tovabba a Kbftv. 64. §-aban meghatarozott feladatokat.

54. A KONYVVIZSGALORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

Cégnév: Trusted Adviser Kft.
Cégforma: Korlatolt Feleldsségi Tarsasag
Cégjegyzékszama: 01-09-279282

A konyvvizsgdlo a Kbftv. 135. § (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el, igy kiilondsen
Feliilvizsgalja az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informacidkat. A feliilvizsgalat magaba
foglalja az alabbiakat:

a) az eszkozok és kotelezettségek idoszak végi leltaranak vizsgalatat,

b) az adott idészakban elszamolt kezelési koltségek ellendrzését a letétkezeld altal adott értékelés
alapjan.

A konyvvizsgal6 tovabbi feladatait a felek kozott kotott konyvvizsgaldi megbizasi szerz6dés hatarozza
meg.

55. AZ OLYAN TANACSADORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM), AMELYNEK DIJAZASA A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEIBOL TORTENIK

Az Alap a Téjékoztatdoban és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott személyeken kiviil nem vesz
igénybe olyan tanacsadot, amelynek a dijazasa az Alap eszkozeibdl torténik.

56. A FORGALMAZORA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

A Forgalmaz6 neve: Erste Befektetési Zrt.
Cégforma: Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag
Cégjegyzékszama: 01-10-041373

A forgalmaz6 feladatait a Kbftv. illetve az annak alapjan a felek kozott kotott forgalmazasi megbizasi
szerz6dés hatarozza meg, amelyek alapjan a forgalmazo6 legfontosabb feladata a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa, a befektetok informaciokkal, tajékoztatokkal valo ellatasa.

57. AZ INGATLANERTEKELORE VONATKOZO ALAPINFORMACIOK (CEGNEV, CEGFORMA,
CEGJEGYZEKSZAM), FELADATAI

Nem alkalmazando.
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58. A PRIME BROKERRE VONATKOZO INFORMACIOK
58.1. A prime bréker neve
Nem alkalmazando.

58.2. Az ABA prime brokerrel kotott megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriilo
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazando.

58.3. A letétkezelovel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA eszkozei
atruhazasanak és tjrafelhasznalasnak lehetéségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felelésségre vonatkozo informacio leirasa

Nem alkalmazando.

59. HARMADIK SZEMELYRE KISZERVEZETT TEVEKENYSEGEK LEIRASA, AZ ESETLEGES
OSSZEFERHETETLENSEGEK BEMUTATASA

Az Alapkezel6 a tevékenységéhez tartozé barmely feladat esetén igénybe vehet harmadik személyt.
Az Alapkezeldnél (jelen tajékoztatd készitésekor)
- aszamitogépes és egyéb informatikai rendszereinek tizemeltetését
- az adathordozok irattarazasat, 6rzését
- ajogi tanacsadast
- a Back Office rendszer fokonyvi feladas moduljanak karbantartasi, beallitasi, tesztelési és
ellendrzési folyamatait, a modulhoz kapcsolddo specifikaciok kidolgozasat és kapcsolodo
egy¢éb feladatokat, valamint adozassal kapcsolatos tandcsadast
- az Informatikai Biztonsagi Felel6si tevékenységet
- abelso ellendrzési tevékenységet
- akezelt ingatlan befektetési alapokat érint6 ingatlan tranzakcié menedzsment, ingatlan projekt
menedzsment, valamint ingatlanok hasznositasaval (értékesitési/sales) korébe tartozo
feladatok ellatasa
kiszervezett tevékenységként harmadik személy latja el.

A fentebb felsorolt kiszervezett tevékenységek végzoinek az Alapkezel6vel valo dsszeférhetetlensége
nem meriil fel.

Budapest, 2024. december 30.
Forestay Alapkezel6 Zrt.
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1. SZAMU MELLEKLET

Forgalmazasi helyek listaja

1. Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.)

2. FErste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza, Netbroker, Portfolidé Online
Toézsde, George), kivéve, amennyiben az Erste Befektetési Zrt. a kozzétételi helyein
(www.ersteinvestment.hu) nem rendelkezik eltéréen.

3. ERSTE Bank Hungary Zrt. fidkhalozataba tartozo fidkok, amelyeket az Erste Befektetesi Zrt.
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezd mindenkori iigynoklistaja tartalmaz:
https://www.ersteinvestment.hu/hu/uzletszabalyzat.html
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